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sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akgcji serii B, akcji serii C i praw do akcji serii C
do obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Niniejszy dokument informacyjny zostal sporzadzony w zwiazku z
ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentow finansowych objetych tym
dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez
Gielde Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym glownie dla
spolek, w ktorych inwestowanie moze by¢ 2zwiazane z wysokim ryzykiem
inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu nie stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow WartoSciowych w
Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub rownoleglym).

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka jakie niesie za soba inwestowanie w
instrumenty finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich
decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wlaSciwa analiza, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

TreS¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byla zatwierdzana przez

Gielde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem 2zgodnosci
informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.
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Emitent:
L)
Nazwa (firma): Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. R. Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan
Numer KRS: 0000292586
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 630520677
NIP: 778-102-88-46
Telefon: +48 61 8131568
Fax: +48 61 8131568

Poczta elektroniczna: gppi@gppi.pl
Strona internetowa: www.gppi.pl

Autoryzowany Doradca:

INWEST
CONSULTING s.A.
Nazwa (firma): Inwest Consulting Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-706 Poznan, ul. Libelta 1a
Numer KRS: 0000028098
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: +48 61 851 86 77
Fax: +48 61 851 86 77

Poczta elektroniczna: biuro@ic.poznan.pl
Strona internetowa: www.ic.poznan.pl

Dane o instrumentach finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu:

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadzane
sa:

- 800.000 akgcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,

- 1.275.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiat groszy) kazda,

- 1.275.000 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto§ci nominalnej 0,50 zl (piecdziesiat groszy)
kazda.

Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego:
Termin waznosci Dokumentu Informacyjnego jest nie diuzszy niz 12 miesiecy od daty jego sporzadzenia i
jednoczesnie nie pézniejszy niz dzien rozpoczecia obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Tryb i sposdb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Dokumencie Informacyjnym, w
terminie jego waznosci, beda podawane do publicznej wiadomosci:
Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznos§ci, beda
publikowane na stronach internetowych:

- Emitenta — www.gppi.pl,

- Autoryzowanego Doradcy — www.ic.poznan.pl,

- Organizatora Rynku NewConnect — www.newconnect.pl.
Informacje aktualizujace Dokument Informacyjny beda publikowane w trybie, jaki zostal przewidziany dla
publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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. Czynniki ryzyka

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Emitenta i jego dziatalnoscig

Ryzyko zwiazane z wschodzacym rynkiem funduszy sekurytyzacyjnych w Polsce
Sekurytyzacja jest nowoczesnym narzedziem zarzadzania masowymi wierzytelnosciami,
jednak w Polsce fundusze sekurytyzacyjne dopiero rozpoczynaja swoja dziatalnosé.
Efektywnos¢ dzialan tych funduszy nie jest satysfakcjonujaca, czego przyczyna jest
nabycie poprzez fundusze najstarszych niesplaconych kredytéw bankowych i znaczacej
pracy organizacyjnej zmierzajacej do dostosowania tych wierzytelnosci do obecnych
procedur windykacyjnych. W zwiazku z tym istnieje ryzyko, ze rynek funduszy
sekurytyzacyjnych, bedacy obecnie w fazie wschodzacej, nie rozwinie sie w Polsce w
stopniu adekwatnym do sytuacji na rozwinietych rynkach finansowych.

Poniewaz utworzenie zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego jest jednym z gléwnych
zamierzen rozwojowych Spoétki, stad sytuacja na tym rynku jest bardzo istotna. Spoétka
zaklada, ze tworzac fundusz sekurytyzacyjny, bedzie w stanie wykorzysta¢ nie tylko
doswiadczenia z rozwinietych rynkéw finansowych, ale rowniez doswiadczenia pierwszych
polskich funduszy. Pozwoli to Spélce na unikniecie niekorzystnych sytuacji, gléwnie
zwiazanych z pakietem wierzytelnosci, pod zastaw ktérych emitowane bedg papiery
wartoSciowe. Obserwowane obecnie ostabienie dynamiki zainteresowania sekurytyzacja
powinno spowodowaé, ze wyceny pakietow wierzytelnosci beda bardziej racjonalne, co
Spotka postrzega jako swoja szanse. Ponadto, aby zmniejszyé ryzyko zwiazane ze
wschodzacym rynkiem sekurytyzacyjnym w Polsce, Spétka dywersyfikuje swoja strategie
rozwojowa, zakladajac, ze w dalszym ciggu bedzie kupowatla pakiety windykacyjne na
podstawie umowy nabycia wierzytelnosci.

Ryzyko zwiazane z dzialalnoscia firm konkurencyjnych

Na polskim rynku dziala znaczna liczba firm windykacyjnych, co przyczynia sie do
wystepowania ryzyka walki konkurencyjnej miedzy nimi poprzez redukcje marzy i
przyjmowanie do windykacji trudniejszych pakietow wierzytelnosci. Prowadzi¢ to moze do
trudnosci w pozyskiwaniu nowych kontrahentéw oraz spadku efektywnosci procesu
windykacyjnego. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do redukcji
rentownosci branzy.

Spotka jest zdania, Zze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga wieloplaszczyznowych dziatan.
Przede wszystkim, Spotka nieustannie dazy do podnoszenia jakosci S§wiadczonych przez
siebie ushug i jak najlepszej wspolpracy z dotychczasowymi klientami. Spoétka zamierza
rowniez podjac¢ wspolprace z nowymi grupami odbiorcéw, dzieki czemu nabywac bedzie
wierzytelnosci bankéw, syndykéw masy upadlosciowej, duzych korporacji i innych.
Ponadto, Spétka podejmuje dzialania w celu stworzenia zamknietego funduszu
sekurytyzacyjnego. Konkurencja na rynku sekurytyzacyjnym jest znaczaco mniejsza niz
na rynku ustug windykacyjnych, gdyz jest to rynek wschodzacy.

Ryzyko zwiazane ze zmiana wysokosci odsetek ustawowych

W zwiazku z faktem, iz Spétka ma prawo zadac¢ od dltuznikow zaplaty naleznosci glownej
wraz z odsetkami za zwloke liczonymi wedlug stawki odsetek ustawowych, stad ich
wysokos¢ ma wplyw na funkcjonowanie Spoiki. Z jednej strony, przychody z tytulu
odsetek za zwloke stanowia pewien procent przychodéw Spéiki, stad kazda zmiana
wysokosci odsetek ustawowych moze przelozy¢ sie¢ na zmiane w przychodach Spétki. Z
drugiej strony, naliczenie odsetek za zwloke stanowi jeden z elementéw negocjacji w
czasie procesu windykacyjnego, decydujac o jego skutecznosci.

Ryzyko wprowadzenia ograniczefh w sprzedazy wierzytelnosci

Poniewaz dziatalnosé Spoéilki opiera sie na nabywaniu pakietow wierzytelnosci od
wierzycieli pierwotnych, wprowadzenie ograniczen w zakresie mozliwoSci zbywania
wierzytelnosci mogloby miec¢ istotny wplyw na dziatalnosé Spotki.

W ramach obecnych regulacji prawnych ograniczenia sprzedazy wierzytelnosci moga
wynikac z :
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- wyraznego przepisu ustawy, (np. roszczenia odszkodowawcze z tytutu uszkodzenia ciata
lub wywotania rozstroju zdrowia art. 449 kc),

- wlasciwosci zobowiazania (np. prawo alimentacji z wyjatkiem rat juz wymagalnych],

- zastrzezenia sformulowanego w umowie.

Przy czym nalezy stwierdzié¢, iz dwa pierwsze z wymienionych ograniczen przy sprzedazy
wierzytelnosci maja bardzo ograniczony zasieg.

Wprowadzenie dalszych obostrzen w zakresie mozliwosci zbywania wierzytelnosci jest
malto prawdopodobne. Takie obostrzenia ograniczaja w znacznym stopniu prawa
podmiotowe pierwotnego wierzyciela w zakresie dysponowania swoim prawem, co jest
sprzeczne z podstawowymi zasadami prawa cywilnego.

W przeszlosci, w przypadku wierzytelnoSci wobec konsumentow Generalny Inspektor
Ochrony Danych Osobowych wraz 2z Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow podejmowali proby ograniczenia mozliwosci zbywania wierzytelnosci przez
wierzycieli pierwotnych. Podstawa tych ograniczenn byly decyzje Generalnego Inspektora
Ochrony Danych Osobowych, wydane w oparciu o opinie¢ Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow, ktére zakazywaly przetwarzania danych osobowych
dluznikéw nabywcom wierzytelnosci. Powyzszy stan skutecznie uniemozliwial
wykonywanie praw przystugujacych z nabytych wierzytelnosci. W zwiazku z zaskarzeniem
przedmiotowych decyzji, kwestia ta byla rozpatrywana przez Naczelny Sad
Administracyjny, ktéry w orzeczeniach z 16 grudnia 2004 r. (OSK 829/2004) oraz z 6
czerwca 2005 r. (OSP 2/2005), potwierdzit mozliwo§¢ nabywania wierzytelnosci
konsumenckich.

Ryzyko zwiazane z nieprecyzyjnymi uregulowaniami prawnopodatkowymi kwestii
obrotu wierzytelnosciami

Czeste zmiany przepisé6w podatkowych stanowiag element ryzyka dla dziatalnosci Spétki.
Ponadto czesty brak precyzji w zapisach i zmienna interpretacja przepiséw podatkowych
przez aparat skarbowy naraza wszystkie podmioty z branzy obrotu wierzytelnosciami, w
tym takze Spotke, na negatywne skutki z tym zwigzane.

Spoétka minimalizuje przedmiotowe ryzyko stosujac stale zasady prowadzenia ksigg
rachunkowych zgodnie z przepisami podatkowymi i standardami rachunkowosci. Ponadto
instrument wiazacych interpretacji wydawanych przez aparat skarbowy umozliwia
zabezpieczenie sie¢ na wypadek zmian w interpretacji istniejacych przepisow prawa
podatkowego.

Przedstawiajac ten czynnik ryzyka, nalezy podnies¢, iz w zakresie regulacji dotyczacych
podatku od towarow i ustug, implementacja przepisow obowiazujacych w Unii
Europejskiej, w raz z akcesja Rzeczpospolitej Polskiej do struktur unijnych, w
szczegolnosci VI Dyrektywy VAT Rady UE w sprawie harmonizacji przepisow Panstw
Czlonkowskich, wyeliminowata ryzyko w zakresie interpretacji i zmian przepisow Ustawy
z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug. VI Dyrektywa VAT Rady UE w
sprawie harmonizacji przepiséw Panstw Czlonkowskich w sposob wyrazny stanowi, iz
podatek VAT nie moze by¢ regulowany przez Panstwa Czlonkowskie w sposob sprzeczny z
postanowieniami Dyrektywy. Przedmiotowa Dyrektywa w art. 6 ust. 1 w zwiazku z art. 13
B pkt d) stanowi, iz obrét wierzytelnosciami jest sSwiadczeniem ustug w rozumieniu
przepisow o VAT i jest jednoczesnie ustuga zwolniona od tego podatku.

Ryzyko zwiazane 2z niewydolnoScia wymiaru sprawiedliwosci i egzekucji
komorniczej

Prowadzac windykacje wierzytelnosci, w stosunku do czeSci nabywanych wierzytelnosci,
co do ktorych inne metody windykacji okazaly sie by¢ nieskuteczne, Spotka korzysta z
drogi postepowania sgdowego przed sadami powszechnymi, a nastepnie z egzekucji
komorniczej. W zwiazku z powyzszym zmiany prowadzace do usprawnienia procedur
sadowych i komorniczych, zwlaszcza w zakresie przyspieszenia prowadzonego
postepowania, maja istotne znaczenie dla dzialalnosci Spétki.

Nalezy podkresli¢, iz mamy do czynienia z ciaglym procesem usprawniania postepowania,
co skutkuje znacznym skréceniem okresu potrzebnego na zakonczenie postepowania i
uzyskanie tytulu wykonawczego. Spowodowane zostalo to dzialaniami resortu
sprawiedliwosci podejmowanymi w zakresie reorganizacji pracy sadow, zwiekszenia
nakladow na wymiar sprawiedliwosci oraz zwiekszajacym sie wykorzystaniem technik
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informatycznych. Ponadto strona postepowania, na podstawie przepiséw ustawy z dnia 17
czerwca 2004 r. o skardze na naruszenie prawa strony do rozpoznania sprawy w
postepowaniu sadowym bez nieuzasadnionej zwloki, zyskata uprawnienie do wniesienia
skargi i uzyskania odszkodowania za nierozpoznanie przez sad sprawy w rozsadnym
terminie, co przyczynia sie do wzmocnienia pozycji strony w postepowaniu.

Nie mniej wazna kwestia niz skrécenie procedur sadowych jest usprawnienie procesu
egzekucyjnego. W tym zakresie zmiany wprowadza ustawa z dnia 24 maja 2007 roku o
zmianie ustawy o komornikach sadowych i egzekucji oraz niektérych innych ustaw.
Glownymi zalozeniami przedmiotowej ustawy jest:

- zwiekszenie nadzoru nad komornikami,

- zwiekszenie mozliwosci wyboru komornika przez wierzyciela,

- utatwienie dostepu do zawodu komornika,

- zwiekszenie liczby komornikéw i obnizenie kosztow postepowania egzekucyjnego.
Przedmiotowa ustawe nalezy oceni¢ pozytywnie, jako krok zmierzajacy do znacznego
usprawnienia postepowan egzekucyjnych, przy pomocy mechanizmu zwiekszonej
konkurencji.

Ryzyko zwiazane z wprowadzeniem upadlosci konsumenckiej

Poniewaz w sklad nabywanych przez Spoétke portfeli wierzytelnosci, wchodza réwniez
naleznosci konsumenckie, wprowadzenie upadlosci konsumenckiej jest czynnikiem
ryzyka przy prowadzeniu procesu windykacji. W sytuacji gdy osoby fizyczne moglyby
wszczac procedure upadlosciowa, prowadzenie wobec nich postepowania windykacyjnego
zostaloby znacznie ograniczone. Nalezy podkresli¢, ze upadtos¢ ta dotyczy konsumentéw,
wobec ktorych prowadzenie skutecznego postepowania windykacyjnego jest czestokroc
niemozliwe ze wzgledu na relacje ich zobowiazan do dochodoéw.

Zdaniem Spoétki, wprowadzenie upadtosci konsumenckiej przyczynitoby sie do znacznego
ulatwienia i uporzadkowania procedur windykacji konsumenckiej, gdyz pozwolilaby na
lepsza weryfikacje portfeli wierzytelnosci klientéw i przyjecie skuteczniejszej w danym
przypadku drogi postepowania.

W opinii Spétki znaczaco bardziej ryzykowna jest sytuacja, gdy prace legislacyjne nad
wprowadzeniem upadlosci konsumenckiej nie sa zakonczone. Przedluzanie sie tych prac
moze przyczyni¢ sie do permanentnego powstrzymywania sie dluznikow konsumenckich
od regulowania swoich zobowigzan w oczekiwaniu na korzystne dla nich rozwiazania
prawne.

Spétka ogranicza ryzyko upadiosci konsumenckiej poprzez dywersyfikacje pakietu
wierzytelnosci, zakupujac roéwniez naleznoSci korporacyjne, wobec ktorych obowiazuje
prawo upadloSciowe.

Ryzyko zwiazane z emigracja zarobkowa

Poniewaz w skilad nabywanych przez Spoélke portfeli wierzytelnosci, wchodza miedzy
innymi naleznoSci konsumenckie, istnieje ryzyko niepowodzenia w ich windykacji
wynikajace z emigracji zarobkowej dluznikéw. Spélka ogranicza to ryzyko poprzez
dywersyfikacje pakietu nabywanych wierzytelnosci, kupujac réwniez wierzytelnosci
korporacyjne. Poza tym, w przypadku eskalacji tego zjawiska, Spotka jest przygotowana
do nawiazania umowy z firmami prowadzacymi windykacje poza granicami Polski, przede
wszystkim w krajach Unii Europejskiej i w Stanach Zjednoczonych.

Ryzyko zwigzane z sytuacja koniunkturalna w kraju

Branza windykacyjna cechuje sie tym, 2ze popyt na jej ushugi jest odwrotnie
proporcjonalny do biezacej sytuacji koniunkturalnej w kraju. Zapotrzebowanie na jej
ustugi roSnie w okresach pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, a maleje w okresie
prosperity.

Uzaleznienie dzialalnoSci Spélki od sytuacji koniunkturalnej w kraju jest zatem
dwojakiego rodzaju, gdyz jest zwiazana z sytuacja finansowa klientéw i dtuznikéw. W
okresach spadkowych cyklu koniunkturalnego, generalnie pogarsza sie sytuacja
finansowa firm i rosnie skala zatoréow platniczych w gospodarce. W zwigzku z tym,
wzrasta iloS¢ i wartos¢ naleznosci, ktére pierwotni wierzyciele sa sklonni sprzeda¢ Spotce,
co powoduje latwiejsze pozyskiwanie klientéw i akceptowanie przez nich wyzszych marz
Spotki. W tym czasie, pogorszeniu ulega jednak jakos¢ wierzytelnosci, gdyz maleje
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zdolnos¢ do regulowania zobowiazan przez dluznikéw. Sytuacja taka prowadzi do
prowadzenia przez Spoltke wiekszej ilosci spraw windykacyjnych, przy nizszej
efektywnosci procesu windykacyjnego. Natomiast w okresach prosperity, Spétka
wprawdzie obserwuje mniejsza sklonnos§¢ pierwotnych wierzycieli do sprzedazy
naleznosci, co przeklada sie na wieksze trudnosci w dotarciu do klientéw i koniecznoscé
obnizenia marz Spélki. Jednak w tym czasie poprawia sie jako§¢é naleznosci, gdyz
sytuacja finansowa dluznikéw jest lepsza, co w konsekwencji prowadzi do wiekszej
skutecznosci windykacji.

Zatem w pewnym stopniu ryzyko zwiazane 2z wielkoScia nabywanych pakietéw
wierzytelnosci w zaleznosci od sytuacji koniunkturalnej, jest neutralizowane poprzez
jakos¢ tych naleznosci.

Spoétka zamierza minimalizowaé ryzyko uzaleznienia swojej sytuacji od koniunktury
gospodarczej na kilka sposobéw. Spoélka prowadzi elastyczng polityke pozyskiwania
klientow i negocjowania z nimi warunkéow umoéw, w tym przede wszystkim dotyczacych
wysokosci marzy, w zaleznoSci od koniunktury gospodarczej. Spétka planuje
zdywersyfikowa¢ swoich klientow wedlug branz ich dzialania tak, aby wsrod klientéw i
dtuznikéw znalazly sie firmy uzaleznione od koniunktury gospodarczej w réoznym stopniu
i horyzoncie czasowym.

Ryzyko utraty dotychczasowych kontrahentow

Duza konkurencja na rynku ushlug windykacyjnych prowadzi do ryzyka utraty przez
Spoétke dotychczasowych klientéw. Zdaniem Spélki, ryzyko to jest minimalizowane
poprzez nieustajace podnoszenie jakosci swiadczonych ustug, korzystne dla klientéw
warunki umow o nabycie pakietéw wierzytelnosci i dobre relacje z klientami, ktore
pozwalaja na dalsze zacie$nianie wspotpracy. Ponadto, strategia rozwoju Spoétki zaklada
pozyskiwanie nowych grup klientéw do wspélpracy, w szczeg6lnosci bankéw, syndykéow
masy upadlosciowej i duzych korporacji, oraz rozszerzenie form wspélpracy o zamkniety
fundusz sekurytyzacyjny.

Powierzenie windykacji naleznosci firmom outsourcingowym jest zwiazane z zaufaniem
wierzyciela do firmy windykacyjnej. Zdaniem Spétki, przyjecie statusu spétki publicznej
poprzez wejscie akcji Spotki do obrotu publicznego na rynku NewConnect, zwieksza jej
wiarygodnos¢ biznesowsq i zaufanie klientow.

Powyzsze czynniki ograniczaja ryzyko zwiazane z utratg dotychczasowych kontrahentow.

Ryzyko upadlosci znaczacego dluznika

Jednym z gléwnych czynnikéw ryzyka w branzy windykacyjnej, jest podjecie przez
dtuznikéw postepowania upadiloSciowego czy ugodowego, gdyz dzialania te redukuja
mozliwosci prowadzenia postepowania windykacyjnego. Zdaniem Spoétki, ograniczenie
tego ryzyka odbywa sie na kilku plaszczyznach. Przede wszystkim, Spotka dywersyfikuje
portfele nabywanych wierzytelnosci, dazac do zakupu wierzytelnosci od jak najwiekszej
liczby dtuznikow, w tym zaréwno wierzytelnosci konsumpcyjnych jak i korporacyjnych. W
nabywanych portfelach wierzytelnosci znajdujg sie naleznosci roznigce sie swoimi
podstawowymi parametrami, takimi jak miejsce prowadzenia dzialalnosci przez dtuznika
czy adres jego zamieszkania, kwota zobowigzania, termin platnosci czy historia procesu
windykacyjnego. Ponadto, skala dziatania Spotki powoduje, ze czestokro¢ Spotka posiada
informacje o podjeciu przez dluznika dzialan zmierzajacych do postepowania
upadlosciowego czy ukladowego wczesniej niz wierzyciel pierwotny, dzieki czemu mozliwe
jest minimalizowanie kosztow prowadzenia ustug windykacyjnych. Dodatkowo, Spoétka
Swiadczy rowniez ustugi pozyskiwania informacji gospodarczych, co pozwala na mozliwie
najwczesniejsze ustalenie stanu majatkowego dluznika w celu zapobiezenia ryzyku jego
upadtosci.

Ryzyko zaprzestania wspolpracy z serwiserami

Model biznesowy Spotki zaklada nabywanie pakietow wierzytelnosci od pierwotnych
wierzycieli i skierowanie ich do windykacji przez wspélpracujace firmy windykacyjne, co
stwarza ryzyko zaprzestania wspélpracy z serwiserami. Zdaniem Spoéltki ryzyko to jest
jednak ograniczone w zwiazku z faktem, ze firmy bedace gléwnymi serwiserami ushlug
windykacyjnych sa rownoczesnie akcjonariuszami Spélki. Ponadto, pomiedzy Spétka i
wspolpracujacymi firmami windykacyjnymi obowiazuja sztywne zasady wspolpracy.
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Przede wszystkim, wynagrodzenie, ktore otrzymuja serwiserzy, jest wynagrodzeniem za
sukces otrzymywanym tylko wowczas, gdy prowadzona windykacja zakonczy sie
odzyskaniem naleznosci. Jednocze$nie powiazania kapitalowe miedzy Spotka i
serwiserami powoduja, ze dzialania Spélki podlegaja procedurze ceny transferowej, w
zwigzku z tym z podatkowego punktu widzenia ceny ustug windykacyjnych swiadczonych
przez serwiser6w nie moga odbiegac¢ od cen rynkowych.

Minimalizujac ryzyko zaprzestania wspoélpracy z dotychczasowymi serwiserami, Spétka
rozwaza mozliwosé stworzenia holdingu windykacyjnego i przejecia udzialow we
wspotpracujacych firmach windykacyjnych.

Jednoczesnie Spélka wspélpracuje z innymi firmami windykacyjnymi i kancelariami
prawnymi.

Ryzyko zaprzestania Swiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez czlonkéw Zarzadu i
fluktuacji kadr

Spoétka, bedaca firma ustlugowa, swoja podstawowa wartoS¢ opiera na jakosci zespotu
zatrudnionych pracownikéw. Fluktuacja kadr, w tym w szczego6lnosci odejscie cztonkéow
Zarzadu, jest czynnikiem, Lktéry okresowo moglby spowodowaé wzrost kosztéow
funkcjonowania Spoétki, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jego wynikow
finansowych. Aby zminimalizowaé¢ to ryzyko, Spoétka przyjela strategie zarzadzania
zasobami ludzkimi, zmierzajaca do rozwoju posiadanego i przyszlego potencjatu
ludzkiego. Ponadto, dziatalnos§¢ Spotki jest w czesci zwigzana z outsourcingiem ustug
windykacyjnych. Powyzsze dzialania zdaniem Spotki prowadza do zminimalizowania
ryzyka zwiazanego z fluktuacjg pracownikow.

Natomiast czlonkowie Zarzadu sa powiazani kapitalowo ze Spotka w sposéb bezposredni
lub poprzez firmy bedace jej akcjonariuszami, w zwiazku z tym ryzyko zaprzestania
pelnienia przez nich pracy na rzecz Spétki jest ograniczone.

2. Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwiazane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect -
ksztaltowanie sie przyszlego kursu akcji i plynnosci obrotu

Kurs akcji i plynnosé akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz
wielkosci zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnoSci
co do przyszlego ksztaltowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu,
ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajacy
akcje bedzie mogt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwiazane z notowaniem PDA

Ryzyko to zwigzane jest z charakterem obrotu PDA. W sytuacji niedojscia emisji Akcji
Serii C do skutku, posiadacz PDA otrzyma zwrot Srodkéw pienieznych w wysokosci
iloczynu liczby PDA zapisanych na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej, wynoszacej
2 zt. Zwrot Srodkéw zostanie dokonany w terminie do 30 dni od dnia uprawomocnienia
sie postanowienia sadu odmawiajacego rejestracji akacji serii E. Dla inwestorow, ktorzy
nabeda PDA na NewConnect moze to oznaczaé¢ poniesienie straty w sytuacji, gdy cena,
jaka zaplaca na rynku wtéornym za PDA bedzie wyzsza od Ceny Emisyjnej.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dhuzszy niz 3 miesiace:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy niz miesiac.
Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
notowaniami instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw
ciazacych na emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa
W przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowiazki informacyjne.
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Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku
NewConnect.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty
finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym
zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikoéw obrotu,

3. wskutek ogloszenia upadlosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogloszenie upadlosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos§¢ tych instrumentow stala sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z
obrotu instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowiazkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowiazki, o ktéorych mowa w
przytoczonym przepisie to w szczegolnosci obowiazki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przyszlosci
w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko
bezposredniego inwestowania w akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie
wieksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami w papiery skarbowe czy tez jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennoS§¢ kursow akcji zarowno w krotkim jak i dlugim terminie.

Ryzyko zwiazane z mozliwoScia nalozenia przez KNF na Emitenta kar
administracyjnych za niewykonywanie lub nieprawidlowe wykonywanie
obowiazkéw wynikajacych z przepis6w prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect maja status spoéilki publicznej w rozumieniu
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru
Finansowego moze nalozy¢ na Emitenta kary administracyjne za niewykonywanie
obowiazkow wynikajacych z przepisow prawa, a Ww szczegolnosci obowiazkow
wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Ryzyko wynikajace ze struktury akcjonariatu Emitenta

Emitent wskazuje, ze po rejestracji emisji akcji serii C 70,08 % gloséw na WZA nalezec
bedzie do 2 glownych akcjonariuszy, tj. Pactor Sp. z o.0. o Potempa Inkasso Sp. z o.o.
Statut Emitenta nie wprowadza odstepstw od okreslonej w KSH wiekszosci glosow
niezbednej do podejmowania uchwal w spélce, co oznacza, 2ze akcjonariusze
mniejszosciowi beda mieli ograniczony wplyw na decyzje podejmowane przez WZA w
przysztosci.
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II. Osoby odpowiedzialne za informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym

1. Emitent
Nazwa (firma): Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spétka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: ul. R. Strzalkowskiego 5/7, 60-854 Poznan
Numer KRS: 0000292586
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy KRS
REGON: 630520677
NIP: 778-102-88-46
Telefon: 48 61 813 15 68
Fax: 48 61 813 15 68

Poczta elektroniczna: gppi@gppi.pl
Strona internetowa:  www.gppi.pl

W imieniu Emitenta dzialaja:
- Piotr Karol Potempa — Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Nowak — Wiceprezes Zarzadu.

Dzialajac w imieniu Emitenta o§wiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze w Dokumencie
Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogloby wpltywaé na jego znaczenie.

........ sz mdaisin il
Krzysztof Nowak
Wi(;éprezes Zarzadu

/
£
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2. Autoryzowany Doradca NewConnect

Nazwa (firma): Inwest Consulting Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: 61-706 Poznan, ul. Libelta 1a

Numer KRS: 0000028098

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy KRS
Telefon: +48 61 8518677

Fax: +48 61 8518677

Poczta elektroniczna: biuro@ic.poznan.pl

Strona internetowa: www.ic.poznan.pl

W imieniu Emitenta dziata:
- Pawel Sliwinski — Wiceprezes Zarzadu

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, ze Dokument Informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku Nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.), oraz ze
wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktéw, ktore moglyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu,
a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi
instrumentami.

/

............................

" Pawel Sliwihs'(i
)

Wiceprezes Zarzadu
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IIl. Dane o0 instrumentach finansowych
wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu

1. Szczegotowe okreSlenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosSci
instrumentéw  finansowych z  wyszczegdlnieniem rodzajow
uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z
instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen I|ub $wiadczen
dodatkowych

Informacja o wprowadzanych do obrotu instrumentach finansowych

Do obrotu w alternatywnym systemie obrotu wprowadza sie:

- 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt
(pie¢dziesiat groszy) kazda,

- 1.275.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt
(piecdziesiat groszy) kazda,

- 1.275.000 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50
zl (piecdziesiat groszy) kazda.

Akcje serii B i serii C nie sg uprzywilejowane. Nie jest ograniczona zbywalnos¢ akcji serii
B i serii C.

Akcje serii B i serii C nie sa przedmiotem zadnych zabezpieczen ani $wiadczen
dodatkowych.

Na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Pactor-
Potempa Inkasso S.A. z dnia 21 listopada 2007 r. wyemitowano do 1.500.000 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii C o wartoSci nominalnej 0,50 zlotego kazda. Akcje
wyemitowane zostaly w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. w trybie
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii C zostala ustalona na 2 zt za jedna
akcje.

Subskrypcja prywatna trwata od 22 listopada 2007 r. do 21 grudnia 2007 r. W wyniku
zawarcia umow objecia akcji, objete zostalo 1.275.000 akcji serii C. Akcje zostaly objete
przez 41 osob fizycznych i prawnych. Laczne wyptywy do Spolki z tytulu emisji akcji serii
C wyniosty 2.550.000 zt. Laczne szacunkowe koszty oferty wyniosty 83.000 zt, z czego
wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy z tytulu doradztwa przy przeprowadzaniu
sprzedazy akcji oraz z tytulu przygotowania dokumentu informacyjnego wyniosto
78.000 zt.

Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych

Ograniczenia umowne

Wszyscy akcjonariusze Emitenta, posiadajacy akcje serii A i B, zobowiazali si¢ do
niezbywania tych akcji w okresie do 31.12.2008 r. Zobowigzanie nie dotyczy zbycia Akcji
na rzecz inwestora branzowego albo finansowego. W tym jednak przypadku, sprzedajacy
akcje zobowiazany jest do przeniesienia lock-up na kupujacego.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii B i serii C Emitenta.
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Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotka publiczna.
Ustawa o ofercie publicznej naklada na podmioty zbywajace i nabywajace okreslone
pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udzial w ogolnej liczbie gloséw w spoélce
publicznej ulegl okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowiazkéow
odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiagnat lub przekroczyt 5%,
10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gloséw w spélce publicznej, albo
posiadal co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, S0% albo 75% ogoblnej liczby glosow w tej
spoélce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnal odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogb6lnej liczby gtoséw zostal natozony obowiazek dokonania
zawiadomienia KNF oraz spoétki, o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci.
Obowiazek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku zmiany dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33% ogoblnej liczby gloséw o co najmniej 1% ogélnej liczby gloséow. Do
realizacji obowigzku tych obowigzkow podmiotowi zostal wyznaczony termin 4 dni od
dnia zmiany udzialu w ogdlnej liczbie glosé6w albo od dnia, w ktérym dowiedzial sie o
takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.
Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w
art. 69 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skladania zawiadomienia
w zwiazku z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogélnej liczby gloséow podmiot je
skladajacy ma obowiazek dodatkowego zamieszczenia informacji dotyczacej zamiaréw
dalszego zwiekszania udzialu w ogoélnej liczbie glosé6w w okresie 12 miesiecy od zlozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowiazkiem
niezwlocznego, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania
przez akcjonariusza KNF oraz spélki o przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych
powyzej skutkuje zakazem wykonywania przez akcjonariusza prawa glosu z akcji
nabytych z naruszeniem przywolanych powyzej obowiazkéw. Prawo glosu wykonane
wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw glosowania nad uchwata
walnego zgromadzenia

Do ograniczen w swobodzie przenoszenia papieréw wartoSciowych zalicza sie réwniez
zakaz obrotu akcjami obciazonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4
Ustawy o ofercie publicznej), z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez
uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akcji tych stosuje
sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obowiazki i1 ograniczenia dotyczace obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spolki
publicznej, wynikaja z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).
Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowiazane sg do niewykorzystywania
informacji poufnej. Zgodnie z postanowieniami tego artykulu sa to m. in. osoby
posiadajace informacje poufna w zwigzku z pelnieniem funkcji w organach spélki,
posiadaniem w spoétce akcji lub udzialow lub w zwiazku z dostepem do informacji poufne;j
z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze. Sa to w szczegoélnosci:
- czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub pelnomocnicy Emitenta
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z
tym Emitentem lub wystawca w stosunku zlecenia lub innym stosunku
prawnym o podobnym charakterze, lub
- akcjonariusze spotki publicznej, lub
- maklerzy lub doradcy.
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Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania
informacji poufnej oraz do nieudzielania rekomendacji lub naklaniania innej osoby na
podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych
dotyczyta informacja.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie
moga, W czasie trwania okresu zamknietego, nabywac¢ lub zbywaé, na rachunek wlasny
lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych oraz dokonywac, na rachunek
wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowac rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2
Ustawy okresem zamknietym jest:

- okres od wejScia w posiadanie przez osobe fizyczna wymieniong w art. 156 ust.
1 pkt 1 lit. a informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw
finansowych, o ktorych mowa w ust. 1, spelniajacych warunki okreslone w art.
156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy konricem roku obrotowego a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
kréotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadala dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktorych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu poélrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pélrocza
a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt
krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w
art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu
do publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoniczenia danego
kwartalu a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres
ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:

1) wchodzace w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace
jego prokurentami,

2) inne, pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktore

posiadaja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio
tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw
na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
- sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez
te osoby oraz osoby blisko z nimi zwiazane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi), na wlasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéow
finansowych powiazanych z tymi papierami wartoSciowymi.
Zakazy i wymogi, o ktorych mowa w art. 156-160 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, w tym wynikajace z przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust.
5, maja zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi tj. dotycza takze instrumentéw finansowych wprowadzonych
do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowigzki i odpowiedzialno$¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktorzy
deklaruja zamiar koncentracji, w przypadku gdy laczny obrét na terytorium Polski
przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgloszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000 euro dla lacznego
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Swiatowego obrotu przedsiebiorcéw) zostal nalozony obowiazek zgloszenia takiego
zamiaru Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow
bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostalych przedsiebiorcow
nalezacych do grup kapitalowych, do ktorych naleza przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji. Warto§¢ EUR podlega przeliczeniu na zlote wedlug kursu
Sredniego walut obcych ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgloszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowiazek
zgloszenia dotyczy zamiaru:

1) polaczenia dwoch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartoSciowych,
udziatéw, catosci lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej
lub posredniej kontroli nad calym albo czesScia jednego lub wiecej przedsiebiorcow
przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcow wspoélnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (calosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwéch
lat  obrotowych  poprzedzajacych  zgloszenie  przekroczyt na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej rownowartosé 10.000.000 euro.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow):

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, nie
przekroczyl na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwoéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci 10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udzialéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnosci gospodarczej tej
instytucji jest prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udzialy innych przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed
uplywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa
do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub
czesci przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatow
w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat
praw z tych akcji lub udzialéw, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadlosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktorej naleza konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

S) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

1) wspélnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw,

2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2
pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow,

3) wspolnie wszyscy przedsiebiorcy bioracy udzial w utworzeniu wspolnego
przedsiebiorcy - w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentow,

4) przedsiebiorca nabywajacy czes¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy za posrednictwem co
najmniej dwoch przedsiebiorcéow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje
przedsiebiorca dominujacy.
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W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pézniej niz w
terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub
uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar
koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania sie od dokonania
koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu

Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie

koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w

szczegoblnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i

Konsumentéw moze zobowiazaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych

dokonac¢ koncentracji do spelnienia okreslonych warunkéw lub przyjac ich zobowiazanie,

w szczegoblnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcow,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami , w
szczegbolnosci przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udzialow, lub odwotania z
funkcji czlonka organu zarzadzajacego lub kontrolnego jednego Ilub kilku
przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spelnienia
warunkéw oraz naklada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowiazek sktadania, w
wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkoéw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od
dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezna w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego w
roku rozliczeniowym, poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten chocby
nieumyslnie dokonatl koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze rowniez nalozy¢ na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezna w wysokosci stanowiacej rownowartosc¢ do
50.000.000 EURO, miedzy innymi, jezeli, chocby nieumysSlnie, we wniosku, o ktérym
mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w zgloszeniu
zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozyé na
przedsiebiorce w drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowiacej rownowartos¢ do
10.000 EURO za kazdy dzien zwloki w wykonaniu m.in. decyzji wydanych m.in. na
podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéow lub wyrokow
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, nalozy¢ na
osobe pelniaca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu zarzadzajacego
przedsiebiorcy lub zwiazku przedsiebiorcow kare pieniezna w wysokosci do
piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli
osoba ta umyslnie albo nieumyslnie nie zglosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgloszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o
zakazie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze
decyzji, okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegblnosci  zbycie akcji zapewniajacych  kontrole nad przedsiebiorca lub
przedsiebiorcami, lub rozwiazanie spoétki, nad ktora przedsiebiorcy sprawuja wspolna
kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po upltywie 5 lat od dnia dokonania
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koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéow moze, w drodze decyzji, dokonac¢ podzialu przedsiebiorcy. Do podziatu
spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw przystuguja kompetencje organéw spélek uczestniczacych w
podziale. Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystapi¢ do
sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do
przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy wustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow uwzglednia w szczegbdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci uprzedniego
naruszenia przepisow ustawy.

2. OkreSlenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych ze
wskazaniem organu lub os6b uprawnionych do podjecia decyzji o
emisji instrumentéw finansowych oraz daty i formy podjecia decyzji
o emisji instrumentéw finansowych, z przytoczeniem jej tresci.

Akcje serii B:

Akcje Serii B, wprowadzane do obrotu, zostaly utworzone na podstawie uchwaty nr 1
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspélnikéw Grupa Pactor-Potempa Inkasso sp. z o0.0. z
dnia 26 pazdziernika 2007 r. w sprawie przeksztalcenia spotki w spoétke akcyjna i zostaty
wydane w zamian za udzialy w przeksztalconej spélce z ograniczona odpowiedzialnoscia.
Spoétka akcyjna zostala zarejestrowana w KRS w dniu 15.11.2007 r.

Tekst § 1 uchwaly w sprawie przeksztalcenia, wedlug jego brzmienia zawartego w akcie
notarialnym, byl nastepujacy:

UCHWALA 1/2007
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spoétki z ograniczonag odpowiedzialnos$ciq pod
firma GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO Sp. z o.o.
z siedzibq w Poznaniu, z dnia 26 pazdziernika 2007 r., w sprawie przeksztatcenia Spotki
w Spotke Akcyjnag

»Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw dzialajac w trybie art. 551, 562
i 563 k.s.h. — uchwala co nastepuje:

§ 1. Wspélnicy Spotki postanawiajq przeksztalci¢ dotychczasowa Spotke w Spétke Akcyjna
na nastepujacych zasadach:

1. Firma Spétki bedzie brzmiata ,, GRUPA PACTOR — POTEMPA INKASSO” Spétka Akcyjna.
Spétka bedzie mogta uzywaé nazwy skréconej ,, GRUPA PACTOR — POTEMPA INKASSO”
S.A.

2. Wysoko$é kapitatu zakltadowego bedzie wynosié¢ 2.250.000,00 zt (dwa miliony dwieScie
pieddziesiqt tysiecy zlotych), zas wartosé¢ nominalna kazdej akcji bedzie wynosi¢ 50
groszy. Wspdlnikom spoétki przeksztalconej zostanq przyznane akcje serii A i B o
wartosci nominalnej 50 groszy. Za jeden udziat o wartosci nominalnej 100 zl (sto
zlotych) zostanie przyznanych 200 (dwiedcie) akcji.

Akcje uprzywilejowane imienne serii A zostanq objete w nastepujqcy sposob:
a) spoétka pod firmg PACTOR Sp. z o.o0. obejmuje 1.470.000 (jeden milion
czterysta siedemdziesiqt tysiecy) akcji,
b) Krzysztof Nowak obejmuje 380.000 (trzysta osiemdziesiqt tysiecy) akcji,
c) spétka pod firmqg POTEMPA INKASSO Sp. z o.o. obejmuje 1.850.000
(jeden milion osiemset pieédziesiqt tysiecy) akcji.
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Akcje zwykte serii B zostanq objete w nastepujqcy sposob:
a) spotka pod firma Blumerang Pre Ipo Fund S.A. obejmuje 400.000
(czterysta tysiecy) akcji,
b) spétka pod firmaq Inwest Consulting S.A.* obejmuje 400.000 (czterysta
tysiecy) akcji.
§2. Pierwszy zarzad spolki przeksztalconej bedzie skladat sie z dwdch czlonkéw, w sktad
zarzqdu wchodzaq Piotr Karol Potempa — Prezes Zarzadu i Krzysztof Nowak — Wiceprezes
Zarzqdu.
§3. Wspdlnicy Spétki wyrazaja 2zgode na nastepujgce brzmienie statutu Spotki
przeksztalconej (...)**

*Spoétka Inwest Consulting S.A. zbyla nastepnie akcje na rzecz swojego podmiotu zaleznego, tj.
Inwest Connect S.A.
**pominieto - Statut znajduje sie w zalaczniku do niniejszego Dokumentu.

Akcje serii B zostaly zarejestrowane w KRS wraz z zarejestrowaniem Sp6tki Grupa Pactor-
Potempa Inkasso S.A., tj. w dniu 15.11.2007 r.

Na podstawie uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Grupa Pactor-
Potempa Inkasso S.A. z dnia 21 listopada 2007 r. wyemitowano do 1.500.000 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zlotego kazda. Akcje
wyemitowane zostaly w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych, tj. w trybie
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji serii C zostala ustalona na 2 zt za jedna
akcje.

Subskrypcja prywatna trwata od 22 listopada 2007 r. do 21 grudnia 2007 r. W wyniku
zawarcia umow objecia akcji, objete zostalo 1.275.000 akcji serii C. Akcje zostaly objete
przez 41 os6b fizycznych i prawnych. Laczne wyplywy do Spoétki z tytutu emisji akcji serii
C wyniosty 2.550.000 zt. Laczne szacunkowe koszty oferty wyniosly 83.000 zi, z czego
wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy 2z tytulu doradztwa przy przeprowadzaniu
sprzedazy akcji oraz z tytulu przygotowania dokumentu informacyjnego wyniosto
78.000 zt.

Zarzad Spolki zlozyt w dniu 21 grudnia 2007 r. oswiadczenie o wysokosci objetego
kapitaltu w ramach podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz postanowienie o
dookresleniu wysokosci kapitatu zakladowego w Statucie.

Uchwata nr 1/2007
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. z siedzibq w Poznaniu
z dnia 21 listopada 2007 roku

w sprawie:

podwyzszenia kapitalu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji
prywatnej z wylgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz
wprowadzenia akcji serii B i serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwaq
NewConnect oraz zmiany statutu Spétki

Na podstawie art. 431§ 1iart. 431§ 2 pkt 1 w zw. z art. 432§ 1 i art. 433 § 2 Kodeksu
spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Pactor-Potempa
Inkasso S.A. z siedzibq w Poznaniu (zwanej dalej Spétka) uchwala, co nastepuje:

§ 1
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1. Podwyzsza sie kapital zaktadowy Spétki o kwote nie wiekszq niz 750.000 zt (siedemset
pieddziesiqt tysiecy ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spéiki, o ktéorym mowa w ust. 1, zostanie
dokonane poprzez emisje nie wiecej niz 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,50 zt (pieédziesiqt groszy) kazda
(zwanych dalej "akcjami serii C").

3. Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii C.

4. Akcje serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczqwszy od wyplat zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2008 roku.

5. Akcje serii C pokryte zostanag gotéwkaq przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii C.

6. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spoétek handlowych, poprzez zawarcie umow z osobami
fizycznymi lub prawnymi.

7. Upowaznia sie Zarzqd Spoétki do skierowania propozycji objecia akcji do nie wiecej niz
99 0s6b, z zachowaniem warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami, ktére
przyjma propozycje nabycia, stosownych umoéw.

8. Okresla sie, ze umowy objecia akcji z podmiotami wybranymi przez Zarzad zostanq
zawarte do dnia 31 stycznia 2008 r.

§2

W interesie Spétki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru
akcji serii C. Przyjmuje sie do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa
poboru akcji serii C przedstawiona na pismie Walnemu Zgromadzeniu, ktérej odpis stanowi
zalqcznik do niniejszej Uchwaly.

§3

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. postanawia
wprowadzié¢ Akcje serii B, Akcje Serii C, prawa do Akcji serii C do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
pod nazwa NewConnect.

2. Akcje serii B, akcje serii C oraz prawa do akcji serii C bedag mialy forme
zdematerializowang.

3. Zarzad Spélki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych S.A. dotyczacych rejestracji w depozycie papieréow wartosciowych akcji
serii B, praw do akcji serii C, oraz akcji serii C w celu ich dematerializacji.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. upowaznia
Zarzad do okredlenia szczegétowych warunkéw emisji oraz przeprowadzenia wszelkich
innych czynnosci niezbednych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji serii B,
akcji serii C i praw do akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect, w tym w szczegdlnosci do:

a) okreslenia szczegétowych zasad dystrybucji i ptatnosci za akcje,

b) dokonania podziatu akcji serii C na transze oraz ustalenia zasad dokonywania

przesunieé akcji serii C pomiedzy transzami,
¢) zawarcia uméw o objecie akcji,
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d) zlozenia oswiadczenia, o ktérym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiqzku z art. 310 §
2 Kodeksu spélek handlowych,

e) zlozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii B, praw do akcji serii C i akcji serii C
do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect.

§5

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spétki, ktory
przyjmuje nastepujace brzmienie:

»1.Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi nie mniej niz 2.250.000,00 zt (dwa miliony
dwiescie pieédziesiqt tysiecy ztotych) i nie wiecej niz 3.000.000,00 zt i dzieli sie na:

a) 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
dwukrotnie co do glosu serii A o numerach od 1 (jeden) do 3.700.000 (trzy
miliony siedemset),

b) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B o numerach od 1
(jeden) do 800.000 (osiemset tysiecy),

c¢) nie wiecej niz 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwykiych na
okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do 1.500.000 (jeden milion piecéset
tysiecy).”

OPINIA ZARZADU GRUPA PACTOR-POTEMPA INKASSO S.A.
W SPRAWIE WYLACZENIA PRAWA POBORU AKCJI SERII C
ORAZ ZASAD USTALENIA CENY EMISYJNEJ

Emisja akcji serii C ma na celu pozyskanie kapitatu niezbednego dla prowadzenia
dziatalnosci Spotki. Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej bedzie najszybszym sposobem
pozyskania niezbednego kapitatu. Docelowo, akcje Spdétki maja byé notowane na rynku
NewConnect.

W zwiqzku z powyzszym, wylqczenie prawa poboru akcji serii C lezy w interesie Spotki
Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A.

Cena emisyjna akcji serii C ustalona bedzie w oparciu o wycene spoétki, z uwzglednieniem
aktualnej koniunktury rynkowej i dyskonta dla inwestoréw.

3. Oznaczenie dat, od ktérych akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii B i serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podzialu za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2008 r.
Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawie do dywidendy.

W wypadku podjecia decyzji o wyplacie dywidendy, bedzie ona wyplacana w ztotych
polskich.

4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych i zasad ich realizacji

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwiazanych z akcjami naleza:

— prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spélek Handlowych).
Statut Spolki nie przewiduje ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spotki
majacego ponad jedna piata ogétu gloséw w Spoélce. Walne Zgromadzenie Spotki
jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwal, decyzji
dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki.

— prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433
Kodeksu Spoétek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 §
1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spotke
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papierow wartoSciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spo6tki prawa poboru akcji Spéitki w catosci lub czesci. Podjecie
uchwaty wymaga:
v kwalifikowanej wiekszosci glosow oddanych za uchwala w wysokosci
czterech piatych glosow,
v'  zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym
do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
v przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu
uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjna nowych akcji badz sposéb jej ustalenia.

— prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spolki) na podst. art. 347
Kodeksu Spélek Handlowych - powyzszy przepis statuuje uprawnienie
akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spétki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
Zgromadzenie, ktory moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wypltacie
dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac
przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wlasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o
pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktéore powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po upltywie kazdego roku
obrotowego. Z wuwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie¢ w terminie do
konica czerwca.

Szczegotowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponizej.

4.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spélek Handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujac stosunki w spotkach akcyjnych przewiduje dla
wspolnikow (akcjonariuszy) kilka kategorii uprawnien zwiazanych m.in. z uczestnictwem
akcjonariuszy w organach spélek czy tez z posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace
akcjonariuszowi dziela sie na uprawnienia o charakterze majatkowym i korporacyjnym.
Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

— prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej
(art. 341 Kodeksu Spoétek Handlowych);

— prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz
opinii bieglego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spétek Handlowych);

— prawo zadania zwolania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy
posiadajacych przynajmniej 1/10 czes¢ kapitatu zakladowego: na podstawie z art.
400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej jedna
dziesiata kapitalu zakladowego Emitenta moga zgadaé¢ zwolania NWZ Spotki oraz
umieszczenia okreSlonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zasady te zostaly powtérzone w Statucie Spélki - nie zawiera on
odmiennych postanowien w tym zakresie. WyZej wymienione zadanie, nalezy
zlozy¢ na piSmie do Zarzadu Emitenta najpozniej na miesiac przed proponowanym
terminem Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 401 § 1 KSH w przypadku,
gdy w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi NWZ nie
zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu Spoéiki do ztozenia
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oSwiadczenia, upowazni¢ do zwolania NWZ akcjonariuszy wystepujacych z
zgdaniem zwolania Walnego Zgromadzenia.

prawo do wudzialu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 Kodeksu Spélek
Handlowych), przy czym uprawnienie to wymaga podjecia przez akcjonariusza
okreslonych przez prawo czynnosci zwiazanych z rejestracja posiadanych przez
danego akcjonariusza akcji Spétki na potrzeby wykonywania z nich prawa glosu
podczas Walnego Zgromadzenia. Stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze
moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo glosu
wynikajace z zarejestrowanych akcji przez nich osobiscie lub przez
pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo do udzialu i wykonywania prawa glosu w
imieniu akcjonariusza Spétki powinno byé udzielone na piSmie pod rygorem
niewaznosci.

prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spoétki, prawo do zadania
sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu (art. 407 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych);

prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem
Walnego Zgromadzenia (art. 407 § 2 Kodeksu Spélek Handlowych); zadanie takie
nalezy zlozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpic
nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitalu
zakladowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci
uczestnikow Walnego Zgromadzenia (art. 410 Kodeksu Spélek Handlowych);
Stosownie do § 1 powolywanego przepisu po wyborze przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia, niezwlocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajaca spis osob
uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta,
ktore kazdy 2z tych uczestnikow przedstawia oraz stuzacych im gloséw.
Przewodniczacy zobowigzany jest podpisac liste i wylozy¢ ja do wgladu podczas
obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, o
ktorych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w
tym celu komisje, zlozong co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spoétek Handlowych).
Jezeli Statut Emitenta lub ustawa nie stanowia inaczej, kazda akcja daje na
Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego glosu. Statut Spoétki nie przewiduje
ograniczenia prawa glosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedna pigta ogétu
glosow w Spolce. Walne Zgromadzenie Spéiki jest organem uprawnionym do
podejmowania, w drodze uchwal, decyzji dotyczacych spraw w zakresie
organizacji i funkcjonowania Spotki.

prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze glosowania
oddzielnymi grupami. Artykut 385 § 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej jedna piata kapitalu zakladowego
Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybér Rady Nadzorczej w drodze
glosowania oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujacy na Walnym
Zgromadzeniu te czeS¢ akcji, ktéra przypada z podzialu ogoélnej liczby akcji
reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe czlonkéw Rady
Nadzorczej, moga utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biora jednak udzialu w wyborze pozostatych czlonkéw Rady
Nadzorczej. Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednia grupe
akcjonariuszy, utworzona zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie¢ w
drodze glosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze Emitenta,
ktérych glosy nie zostaly oddane przy wyborze czlonkéw Rady Nadzorczej
wybieranych w drodze glosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgloszenia
przez akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedna piata kapitatu
zakladowego Spotki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w drodze
glosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny
sposéb powolywania Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do
takiego wybory Rady Nadzorczej,
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prawo do przegladania ksiegi protokoléw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisé6w uchwat (art. 421 Kodeksu
Spétek Handlowych);
prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem
badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu
pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi
powodztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu Spoétek Handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spoélce powddztwo o
uchylenie uchwaly podjetej przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystapienia z
powoddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktéry glosowal przeciwko uchwale
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadal zaprotokolowania
swojego sprzeciwu lub zostal bezzasadnie niedopuszczony do udzialu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w
przypadku wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty
w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z
art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powodztwo o uchylenie uchwaly
Walnego Zgromadzenia nalezy wnie§¢ w terminie miesiaca od dnia otrzymania
przez akcjonariusza wiadomos$ci o uchwale, nie po6zniej jednak niz w terminie
trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy,
podczas ktoérej akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat
mozliwos¢é przedstawienia argumentow przemawiajacych za zawieszeniem
postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powodztwa.
prawo do wytoczenia przeciwko spoélce powddztwa o stwierdzenie niewaznosSci
uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu Spétek
Handlowych), przystuguje akcjonariuszom uprawnionym do wystgpienia z
powodztwem o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki.
Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogloszenia uchwatly
Walnego Zgromadzenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaly przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie
rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzacy
uchwale Walnego Zgromadzenia, bedzie mial mozliwos¢é przedstawienia
argumentéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do
czasu rozpatrzenia jego powodztwa.

prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia,

informacji dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy

objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu Spoétek

Handlowych). Zarzad Spélki jest zobowiazany do udzielenia informacji zadane;j

przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien

odmoéwic udzielenia informacji, gdy:

v mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spolce albo spélce z nia powiazana, albo spodtce
lub spoldzielni zaleznej, w szczegolnoSci przez ujawnienie tajemnic
technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, lub

v' mogloby narazi¢ Czlonka Zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej,
cywilnoprawnej lub administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzad moze
udzieli¢ akcjonariuszowi Spoétki zadanej przez niego informacji na piSmie nie
pozniej niz w terminie dwoch tygodni od dnia zakonczenia Walnego Zgromadzenia.
Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczacych
odmowy udzielenia informacji, Zarzad moze udzieli¢c akcjonariuszowi informacji
dotyczacych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem. Informacje podawane poza
Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej
udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w
materialach  przekladanych  najblizszemu  Walnemu  Zgromadzeniu, =z
zastrzezeniem, ze materialy moga nie obejmowac informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia.
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— prawo do zlozenia wniosku do sadu rejestrowego o zobowiagzanie Zarzadu do
udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych
(art. 429 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych) lub o zobowiazanie Emitenta do
ogloszenia informacji wudzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu Spoétek Handlowych (art. 429 §
2 Kodeksu Spoétek Handlowych), Wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w
terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
akcjonariuszowi odméwiono udzielenia zadanych informacji. Akcjonariusz moze
rowniez zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Spotki do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem.

— prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czlonkom wladz Emitenta lub innym
osobom, ktore wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu Spoétek
Handlowych),;

— prawo do przegladania dokumentow zwiazanych z polgczeniem, podziatem lub
przeksztalceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu Spoétek Handlowych),
prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej w trybie glosowania oddzielnymi
grupami (art. 385 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu Spotek Handlowych akcjonariuszowi Emitenta
przystuguje takze prawo do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spotke
handlowa bedaca rowniez akcjonariuszem Emitenta w przedmiocie pozostawania przez
nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spoétek
Handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spoéldzielni bedacej takze
akcjonariuszem Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o
ktorym mowa powyzej, moze zadac¢ réowniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajacym fakt posiadania
uprawnien inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne
Swiadectwo depozytowe, ktéore moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek
papierow wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi w Ustawie o obrocie
instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu
akcji. Zyskuja oni natomiast (zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych)
uprawnienie do uzyskania imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez
podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych. Natomiast roszczenie o wydanie
dokumentu akcji zachowuja jednakze akcjonariusze posiadajacy akcje Emitenta, ktore
nie zostaly zdematerializowane. W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostalo
akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej 5% ogélnej liczby
glosé6w na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie uchwaty w
sprawie zbadania przez bieglego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem
spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegblnych). Wedle dyspozycji
art. 85 powolywanej ustawy, wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaly w
przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegolnych,
wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do
sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaly.

4.2 Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majatkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

— prawo do dywidendy (prawo do udzialu w zysku spélki) na podst. art. 347
Kodeksu Spoélek Handlowych - powyzszy przepis statuuje uprawnienie
akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spotki wykazanym w jej sprawozdaniu
finansowym, zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyplaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyplaty
akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych
przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez Walne
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Zgromadzenie, ktory moze by¢ wyznaczony na dzien podjecia uchwaty o wyplacie
dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaly (art. 348 § 3 Kodeksu Spélek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac
przy uwzglednieniu terminéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art.
395 KSH organem wlasciwym do powziecia uchwaly o podziale zysku (lub o
pokryciu straty) oraz o wyplacie dywidendy jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktore powinno odby¢ sie w terminie szeSciu miesiecy po uplywie kazdego roku
obrotowego. Z wuwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok
kalendarzowy, Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie¢ w terminie do
konca czerwca.

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy oglaszane beda w formie raportéw
biezacych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegolnych regulacji dotyczacych sposobu
podzialu zysku (w szczegélnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego
uprzywilejowania dla niektérych akcji), tym samym stosuje sie zasady ogolne
opisane powyze;j.

Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy
regulujacych kwestie odbioru dywidendy w spos6éb odmienny od postanowien
Kodeksu Spétek Handlowych i regulacji KDPW, w zwiazku z czym w tym zakresie
u Emitenta obowiazywaé¢ beda warunki odbioru dywidendy ustalone zgodnie z
zasadami znajdujacymi zastosowanie dla spélek publicznych:

Emitent zobowigzany jest poinformowaé KDPW (przekaza¢ uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie
ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z okresleniem zawartym w przepisach
Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyplaty dywidendy (§ 91
Szczegdélowych Zasad Dzialania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin
wyplaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 91 pkt 2 Szczegélowych
Zasad Dzialania KDPW pomiedzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a
dniem jej wyplaty musi uptyna¢ co najmniej 9 dni roboczych.

Wyplata dywidendy przyshugujacej akcjonariuszom posiadajacym
zdematerializowane akcje spoélki publicznej nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez Emitenta do dyspozycji KDPW
Srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW rachunku
pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW
Srodkéw otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy
nastepnie przekaza je na poszczegolne rachunki papierow wartosciowych osob
uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy). Rachunki te prowadzone sa przez
poszczegodlne domy maklerskie.

Termin wyplaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposéb, aby mozliwe bylo
prawidlowe rozliczenie podatku dochodowego od udzialu w zyskach oséb
prawnych.

Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do
dywidendy dla posiadaczy akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy
osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem przedstawienia stosownych
dokumentow, na mocy m.in. umow miedzynarodowych o unikaniu podwéjnego
opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta,
podatku od dywidendy.

Dywidenda oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach osob prawnych
majacych siedzibe na terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza
nierezydenta (osobe fizyczna jak 1 prawna), podlegaja opodatkowaniu
zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwéjnemu opodatkowaniu zawarta
przez Polske z krajem miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osoba
fizyczna lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu akcjonariusza bedacego osoba
prawna stanowi inaczej.

Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyplacie o kwote zryczaltowanego
podatku dochodowego (z zastosowaniem wlasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje
przekazana na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego. Zastosowanie wilasciwe;j
stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania podwojnemu
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opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wylacznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego nierezydentem
lub miejsca siedziby zarzadu do celéw podatkowych, uzyskanym od tego
akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydencji, wydanym przez wlasciwy organ
administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma shuzy¢ ustaleniu przez platnika
(Emitenta) czy ma on prawo zastosowaé stawke ustalona we wlasciwej umowie
miedzynarodowej, badz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci
okreslonej w ustawie o podatku dochodowym od os6b prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty
zastosowanie postanowienia wlasciwej umowy w sprawie zapobiegania
podwojnemu opodatkowaniu, ktére przewidywaly redukcje krajowej stawki
podatkowej, bedzie moégl zadac stwierdzenia nadplaty i zwrotu nienaleznie
pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu
Spoétek Handlowych): w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszom Emitenta przystuguje prawo
pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych przez nich
akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do emisji przez Spotke
papierow wartosciowych zamiennych na akcje Spoétki lub inkorporujacych prawo
zapisu na akcje. Natomiast w interesie Spoétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu
Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych
akcjonariuszy Spé6tki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie
uchwaty wymaga:
v kwalifikowanej wiekszosci glosé6w oddanych za uchwala w wysokosci
czterech piatych glosow,
v'  zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaly w porzadku obrad podanym
do publicznej wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
v' przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu
uzasadniajacej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene
emisyjna nowych akcji badz sposéb jej ustalenia.
prawo zadania uzupelnienia liczby likwidatorow Spoétki: stosownie do art. 463 § 1
KSH, o ile inaczej nieuregulowana tego uchwata Walne Zgromadzenia Spoétki w
przedmiocie likwidacji, likwidatorami spétki akcyjnej sa cztonkowie zarzadu.
Natomiast Kodeks Spélek Handlowych przewiduje mozliwos¢ wnioskowania do
sadu rejestrowego wlasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej jedna dziesiata kapitalu zakladowego spotki o
uzupelnienie liczby likwidatorow poprzez ustanowienie jednego lub dwoch
likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),
prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art.
474 Kodeksu Spotek Handlowych): w ramach likwidacji spo6tki akcyjnej
likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace spotki, Sciagajac jej
wierzytelnosci, wypelni¢ zobowigzania cigzace na spoélce i uptynni¢ majatek spotki,
o czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spélki moze nastapi¢ podzial pomiedzy akcjonariuszy
majatku spolki pozostalego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek
pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spélki, stosowanie do art.
474 § 2 KSH, dzieli sie¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych
przez kazdego z akcjonariuszy wplat na kapital zakladowy spétki. WielkoS¢ wptlat
na kapital zakladowy spoélki przez danego akcjonariusza ustala sie¢ w oparciu o
liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.
prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje
spotki publicznej, na ktoérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunkach papieréw wartoSciowych w domu maklerskim lub w banku
prowadzacym rachunki papierow wartoSciowych, prawo glosu z tych akcji
przyshuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).
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5. OkreSlenie podstawowych zasad polityki emitenta co do wyptaty
dywidendy w przysztoSci

Decyzje o przeznaczeniu zysku podejmuje corocznie WZA, jednakze Zarzad Emitenta w
okresie co najmniej najblizszych 3 lat obrotowych nie zamierza wnioskowaé¢ o
przeznaczenie zysku na wyplate dywidendy.

6. Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z
posiadaniem i obrotem instrumentami finansowymi objetymi
dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie ptatnika podatku

6.1 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy

Podatek od dochodu uzyskanego z dywidendy uregulowany jest Ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych oraz Ustawa o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.
Ustawy te przewiduja obowiazek uiszczenia podatku dochodowego(w wysokosci 19%) od
dochodéw z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialtu w zyskach oséb prawnych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Podmioty, ktore nie maja
siedziby lub zarzadu na terytorium RP rowniez podlegaja obowiazkowi, o ktérym mowa
powyzej - stawka podatku jest taka sama (19%), chyba ze umowa w sprawie zapobiezenia
podwoéjnemu opodatkowaniu zawarta z krajem miejsca siedziby lub zarzadu podatnika
stanowi inaczej.

Podatek od dochodéw z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach Emitenta od
os6b prawnych

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podmiot, ktory
dokonuje wyptat naleznosci z tytuléw udzialu w zyskach oséb prawnych (Emitent),
zobowiazany jest, jako platnik, pobiera¢, w dniu dokonania wyplaty zryczaltowany
podatek dochodowy od tych wyplat. Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez
ptatnika w terminie do 7 dnia miesiaca nastepujacego po miesigcu, w ktéorym pobrano
podatek, na rachunek wlasciwego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 22 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od
podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu
udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli spelnione sa lacznie nastepujace warunki:

1) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb
prawnych jest spoétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub
zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

2) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu udziatu
w zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spoélka podlegajaca w
Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czlonkowskim
Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiagania,

3) spotka, o ktorej mowa w pkt 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 15 % udzialow
(akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt 1. Po 31 grudnia 2008 r. wystarczajacy do
zastosowania zwolnienia bedzie udzial 10%.

4) odbiorca dochodow (przychodow) z dywidend oraz innych przychodow z tytulu
udzialu w zyskach oséb prawnych jest:

a) spobika, o ktérej mowa w pkt 2, albo

b) zagraniczny zaklad spoéiki, o ktérej mowa w pkt 2.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca dochody (przychody)
z dywidend oraz inne przychody z tytulu udzialu w zyskach oséb prawnych majacych
siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udzialy (akcje) w
spolce wyplacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa powyzej w pkt 3,
nieprzerwanie przez okres dwoch lat.
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Zwolnienie to ma rowniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwoch lat
nieprzerwanego posiadania udzialéw (akcji), w wysokosci okreslonej powyzej w pkt 3,
przez spotke uzyskujaca dochody (przychody) z tytutu udzialu w zysku osoby prawnej
majacej siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw (przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatéow (akcji), w wysokosci okreslonej w powyzej w pkt 3, nieprzerwanie
przez okres dwéch lat spotka, o ktoérej mowa powyzej w pkt 2, jest obowiazana do zaplaty
podatku, wraz z odsetkami za zwloke, od dochodéw (przychodéw) z dywidend w wysokosci
19 % dochodoéw (przychodéw) do 20 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu, w ktérym
utracila prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym
po raz pierwszy skorzystala ze zwolnienia.

Podatek od dochoddéw z tytutu dywidend i innych udziatéow w zyskach Emitenta od
os6b fizycznych

Podmiot dokonujacy wypltat z tytulu dywidend i innych przychodéw z tytulu udziatu w
zyskach os6b prawnych na rzecz oséb fizycznych (wlasciwe biuro maklerskie), obowiazany
jest jako platnik pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczaltowany podatek w wysokosci
19%. Pobrany podatek przekazywany jest przez biuro maklerskie na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego do 20 dnia miesiaca nastepujacego po miesiacu
pobrania podatku.

Dochodéw (przychodow) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udzialu w zyskach oséb
prawnych nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych w art. 27
ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych.

6.2 Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowiacy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwota uzyskana ze sprzedazy akcji, a
kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie
akcji. Dochod ze sprzedazy akcji laczy sie z pozostalymi dochodami i podlega
opodatkowaniu na zasadach ogolnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktore
sprzedaly akcje, zobowiazane sa do wykazania uzyskanego z tego tytulu dochodu w
skladanej co miesiac deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiagnietych
od poczatku roku podatkowego oraz do wplacania na rachunek wlasciwego urzedu
skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako roznica pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a suma zaliczek zaplaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty),
okres§lony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwéjnemu opodatkowaniu,
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi
przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Podatek dochodowy od dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odplatnego zbycia
papierow wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych i z realizacji praw z
nich wynikajacych oraz z odplatnego zbycia udzialow w spétkach majacych osobowosc¢
prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1
Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady
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jest odptatne zbywanie papierow wartoSciowych i pochodnych instrumentéw finansowych

oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane sa w ramach

prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z przedmiotowych
tytutéw nie laczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogélnych.

Dochodem, o ktéorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb

fizycznych, jest:

. roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odplatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okre§lonymi na podstawie art. 22
ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

. roznica miedzy suma przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z
papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi
na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. roznica miedzy suma przychodow uzyskanych =z tytulu odptatnego zbycia
pochodnych instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a
kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

. roznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia udzialow
w spotkach majgcych osobowosé prawna a kosztami uzyskania przychodow,
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

o roznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udzialéow (akcji) w spéltkach
majacych osobowos¢ prawnag albo wkladow w spéldzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a
kosztami uzyskania przychodéw okreSlonymi na podstawie art. 22 wust. le,
osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowiazany w zeznaniu podatkowym, o
ktorym mowa w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych,
wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odplatnego zbycia papieréow
wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a
takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatow w
spotkach majacych osobowos¢ prawnag oraz z tytulu objecia udziatow (akcji) w spotkach
majacych osobowosS¢ prawnag albo wkladéw w spéldzielniach w zamian za wklad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczy¢
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu,
lub niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia platnikowi
przez podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celow
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wlasciwy organ administracji
podatkowe;j.

6.3 Podatek od czynnosSci cywilnoprawnych

Art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest
od podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich instrumentéw
finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych
instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego (w tym obrotu na rynku
NewConnect) w rozumieniu przepisow Ustawy o obrocie.

Jednak, gdy akcje bedace w obrocie w alternatywnym systemie obrotu zbywane sa bez
korzystania z posrednictwa podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie,
stawka podatku od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W
terminie 14 dni od dnia powstania obowiazku podatkowego nalezy uisci¢ podatek od
czynnosci cywilnoprawnych oraz ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnoSci
cywilnoprawnych. Obowiazek podatkowy, w mysl art. 4 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, przy umowie sprzedazy ciazy na kupujacym.
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IV. Dane o Emitencie i jego dziatalnoSci

1. Podstawowe dane o Emitencie

1.1 Dane teleadresowe

Nazwa (firma): Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Poznan

Adres: ul. R. Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan
Numer KRS: 0000292586

Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 630520677

NIP: 778-102-88-46

Telefon: +48 61 813 15 68

Fax: +48 61 813 15 68

Poczta elektroniczna:  gppi@gppi.pl

Strona internetowa: www.gppi.pl

1.2 Wskazanie czasu trwania Emitenta

Emitent zostal utworzony na czas nieoznaczony.

1.3 Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony
Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie prawa polskiego, w szczegélnosci na podstawie
Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 28 marca 1991 r. zawigzana zostala spotka Kompania Konsultingowo-
Inwestycyjna Grupa 7 Sp. z o.o0. Spotka zostala wpisana do Rejestru Handlowego,
postanowieniem Sadu Rejonowego w Poznaniu z dnia 11 kwietnia 1991 r. pod nr RHB
5685.

W dniu 29 grudnia 2005 r. Zgromadzenie Wspolnikow podjelo decyzje o zmianie nazwy
spotki na Grupa Pactor-Potempa Inkasso Sp. z 0.0. Zmiana zostala zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 kwietnia 2006 r.

Uchwala Zgromadzenia Wspdélnikow z dnia 26 pazdziernika 2007 r. postanowiono o
przeksztalceniu formy prawnej Grupa Pactor-Potempa Inkasso Sp. z o.0. w spoétke
akcyjna. Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spoétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sagdowego w dniu 15.11.2007 r.

1.4 Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wiasciwego
rejestru

Emitent w formie spoélki akcyjnej zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 15.11.2007 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000292586.

Poprzednio, w formie sp6tki 2z ograniczona odpowiedzialnoscia Emitent zostal
zarejestrowany w Rejestrze Handlowym dzial B nr 5685 postanowieniem Sadu
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Rejonowego w Poznaniu z dnia 11 kwietnia 1991 r., a nastepnie w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 5 kwietnia 2006 r. przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000254529.

2. Kroétki opis historii Emitenta

Spétka Grupa Pactor — Potempa Inkasso zostala utworzona w 1991 r., w formie spoétki z
ograniczong odpowiedzialnoscia, jednakze swoja dziatalno§¢ operacyjna zaczeta dopiero w
2006 r.

Od 2005 r. gléwnymi wtascicielami spoélki sa Pactor Sp. z o.0. i Potempa Inkasso Sp. z o.o0.
— spotki z wieloletnim doswiadczeniem w branzy windykacji wierzytelnosci.

W dniu 07.06.2006 r. Spotka podpisala pierwsza umowe na zakup pakietu wierzytelnosci.

W kwietniu 2007 r. Spoétka podpisata umowe z Inwest Consulting S.A. o doradztwie w
procedurze wprowadzenia akcji Spétki do zorganizowanego systemu obrotu, oraz
rozpoczela procedure przeksztalcenia formy prawnej. W dniu 26 pazdziernika 2007 r.
uchwalono przeksztalcenie w spoéotke akcyjna, zarejestrowane przez Sad w dniu
15.11.2007 r.

W dniu 2 lipca 2007 r. Spétka podpisata umowe z Domem Obrotu Wierzytelnosciami
Cash Flow S.A. dotyczaca wspoélpracy przy realizacji projektu utworzenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych i zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego. Zgodnie z umowa,
Strony rozwazaja wspolna realizacje projektéw w zakresie powolania grupy finansowo-
operacyjnej bedacej docelowo serwisantem dla powotanego TFI lub funduszu
sekurytyzacyjnego zajmujacego sie sekurytyzacja wierzytelnosci komunalnych (gmin),
sekurytyzacji wierzytelnosci bankéw, sekurytyzacji nieruchomosci, wspoélnego zakupu
portfeli wierzytelnosci od operatoréw telefonii komorkowej oraz naziemnej, dostawcow
energii oraz innego typu wierzytelnosci oferowanych na rynku. Zgodnie z umowag z dnia 2
lipca 2007 r., Strony zobowiazaly sie do wzajemnego przekazywania i wymiany informacji
w zakresie projektu opisanego powyzej. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.

W dniu 21 listopada 2007 r. WZA Spétki uchwalilo emisje akcji serii C przeprowadzona w
formie subskrypcji prywatnej oraz podjeto decyzje o wprowadzeniu akcji Spotki do obrotu
na rynek NewConnect.

3. Informacja o kapitatach Emitenta

3.1 OkreSlenie rodzaju i wartosSci kapitatow wtasnych Emitenta oraz zasad ich
tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spélki oraz obowiagzujacymi przepisami prawa w
Spélce na kapitaly wlasne sktadaja sie:

a) kapitat zaktadowy,

b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne lub wymagane prawem.

Kapitat zaktadowy
Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu kapital zakladowy Emitenta wynosi
2.250,000,00 zt (dwa miliony dwiescie piecdziesiat tysiecy zlotych) i dzieli¢ sie bedzie na:
a) 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
dwukrotnie co do glosu serii A o numerach od 1 (jeden) do 3.700.000 (trzy
miliony siedemset),
b) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od
1 (jeden) do 800.000 (osiemset tysiecy).
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Akcje imienne Serii A sa uprzywilejowane co do gtosu; kazda posiada dwa glosy.
Kapital zakladowy zostal optacony w petini.

Akcje serii A i serii B zostaly objete w zamian za udzialy w przeksztalconej spélce z
ograniczong odpowiedzialnoscia, przez wspolnikow tej spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu emisja akcji serii C nie zostala jeszcze
zarejestrowana.

Kapitat zapasowy

Kapital zapasowy jest tworzony z odpiséw z czystego zysku. Do kapitalu zapasowego
przelewane sa rowniez nadwyzki osiagniete przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, a pozostale po pokryciu kosztéw ich wydania. Stosownie do przepisu art. 396
8§81 Kodeksu spotek handlowych, Spotka jest zobowigzana tworzy¢ kapital zapasowy na
pokrycie strat, do ktorego przelewa sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapital ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zakladowego.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, Emitent posiada kapital zapasowy w
kwocie 924.634,53 z1.

Inne kapitaty
W Spoélce nie utworzono innych kapitatéw niz zakladowy i zapasowy.

3.2 Informacje o nieoptaconej czesSci kapitatu zaktadowego

Kapital zakladowy Emitenta zostat optacony w calosci.

3.3 Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku
realizacji przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztoSci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych ani obligacji z prawem pierwszenstwa.

Dodatkowo, Emitent wskazuje, ze na mocy uchwaly nr 2 NWZA z dnia 21 listopada
2007 r. Inwest Connect S.A. przyshuguja warranty subskrypcyjne przyznajace prawo do
objecia do 1.000.100 akcji serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt po cenie emisyjnej rownej
2 zt za jedna akcje. Inwest Connect S.A. bedzie miala prawo do realizacji warrantéw
subskrypcyjnych w terminie do 31.12.2008 r. W zwiazku z powyzszym, kapital zakladowy
zostal warunkowo podwyzszony o kwote 500.050 zt. Na dzien sporzadzenia niniejszego
Dokumentu warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nie zostalo jeszcze
zarejestrowane przez Sad.

3.4 Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére - na
podstawie statutu przewidujgcego upowaznienie zarzgadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego - moze byé

podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartoSci kapitatu
zaktadowego, o ktore w terminie waznosSci dokumentu informacyjnego moze
by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego.
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4. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw finansowych sg lub byly
notowane instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwigzku z
nimi kwity depozytowe

Papiery wartoSciowe Emitenta lub wystawiane z nimi kwity depozytowe nie sa notowane
na zadnym rynku instrumentéw finansowych.

5. Podstawowe informacje na temat powigzan organizacyjnych Ilub
kapitatowych emitenta, majgcych istotny wptyw na jego dziatalno$§é, ze
wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z podaniem w
stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej,
siedziby, przedmiotu dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale
zaktadowym i ogblnej liczbie gtoséw

Emitent nie posiada zadnych podmiotéw zaleznych.
W stosunku do Emitenta nie wystepuje podmiot dominujacy.

Emitent wskazuje, ze istotnymi podmiotami powiazanymi z Emitentem kapitalowo oraz
organizacyjnie sa spoiki:

- Pactor Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ktora posiada akcje dajace 35,85 % gloséw na
WZA,

- Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu, ktéra posiada akcje dajace 45,12 %
glosow na WZA.

Spotki Pactor Sp. z 0.0. oraz Potempa Inkasso Sp. z o0.0. sa spélkami zajmujacymi sie
dzialalnoscia windykacyjna. Spétki te w modelu biznesowym Emitenta sa serwiserami, to
jest zajmuja sie bezposrednio dochodzeniem zaptaty wierzytelnosci.

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze podmiot zalezny Autoryzowanego Doradcy, to jest
spotka Inwest Connect S.A. posiada w kapitale zakladowym Emitenta akcje dajace przed
rejestracja emisji akcji serii C 4,88 % w glosach, a Pan Jacek Mrowicki, czlonek Zarzadu
zarowno Autoryzowanego Doradcy (Inwest Consulting S.A.), jak i akcjonariusza (Inwest
Connect S.A.) jest zarazem czlonkiem Rady Nadzorczej Emitenta.

6. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach Iub

ustugach, wraz z ich okreSleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz
udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli
jest to istotne, poszczegbinych produktéw, towaréw i ustug w

przychodach ze sprzedazy ogdtem dla grupy kapitatowej i emitenta, w
podziale na segmenty dziatalnosci

6.1. Opis dziatalnosci Emitenta

Spoétka Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. dziala na rynku ustug finansowych
zwigzanych z obrotem wierzytelnoSciami i zajmuje sie nabywaniem na wlasny rachunek
pakietow wierzytelnosci.

Spoétka oferuje ustugi obrotu wierzytelnoSciami, w ramach ktérych Spotka nabywa
portfele wierzytelnosci i staje sie ich wlascicielem, a nastepnie podejmuje proces
windykacji na wlasny koszt i ryzyko. Sprzedaz wierzytelnosci oznacza dla klientow Spoétki
korzysci zwigzane z szybkim odzyskaniem pieniedzy, ograniczeniem czasu i kosztow
samodzielnego prowadzenia dzialan windykacyjnych oraz uporzadkowaniem pozycji
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bilansowych. Sprzedaz wierzytelnosci jest najszybszym dla wierzyciela sposobem na
odzyskanie naleznych mu pieniedzy.

Spoétka wyszukuje informacje o ogloszeniach o przetargach organizowanych np. przez
syndykéw, kieruje wysylke marketingowa do potencjalnych zbywcéw, otrzymuje takze
zaproszenia do skladania ofert od firm, z ktérymi wcze$niej wspdlpracowala. Zatem
gltowne zrodla pozyskiwania wierzytelnosci to:

- operatorzy telekomunikacyjni,

- przewoznicy,

- wydawcy,

- szkoty wyzsze,

- przedsigbiorstwa,

- syndycy.

Spoétka nabywa pakiety wierzytelnosci konsumenckich i korporacyjnych, ktére nie byly
dotychczas windykowane lub wobec ktérych proces windykacji zakonczyl sie
bezskutecznie. Na podstawie Umowy Przelewu Wierzytelnosci przejmuje wierzytelnosci i
wszelkie wynikajace z niej prawa, zas$ Klient uzyskuje korzysci zwigzane z szybkim
splaceniem wierzytelnosci, poprawa plynnosci finansowej. Spotka stajac sie wlascicielem
wierzytelnosci bierze na siebie ryzyko zwiazane 2z prowadzeniem postepowania
windykacyjnego na etapie polubownym czy sadowym oraz ryzyko niewypltacalnosci
dtuznika.

Branza obrotu wierzytelnosciami i windykacyjna jest reprezentowana na GPW zaréwno na
rynku podstawowym, jak i NewConnect. Sposrod spétek notowanych na GPW najbardziej
zblizony profil dzialalnosci do Emitenta ma notowana na rynku podstawowym Kredyt
Inkaso S.A.

Misja Grupa Pactor-Potempa Inkasso S.A. jest dostarczanie kompleksowych ustug
zwiazanych z zarzadzaniem wierzytelnosciami. Model biznesowy dzialania Spétki zaklada
nabywanie trudnych do odzyskania wierzytelnosci konsumenckich i korporacyjnych od
pierwotnych wierzycieli, a nastepnie dochodzenie ich zaptaty od dluznikéw we wlasnym
imieniu i na wtasny koszt na drodze postepowania polubownego, sadowego i egzekucji
komorniczej. Dochodzenie zaptaty prowadzone jest przez spotki Pactor Sp. z o.0. oraz
Potempa — Inkasso Sp. z o.0., ktére specjalizuja sie w windykacji naleznosci od ponad 10
lat i sa jednocze$nie akcjonariuszami Spoétki. Pactor Sp. z o.0. w wiekszym stopniu
specjalizuje sie w windykacji wierzytelnosci konsumenckich, natomiast Potempa -
Inkasso Sp. z o.o. wierzytelnosci korporacyjnych. Szczegélowe informacje na temat
wspotpracy z tymi spotkami okreslone sa na str. 36.

Proces nabywania wierzytelnosci przez Emitenta przedstawia ponizszy schemat:

Schemat: Etapy procesu nabywania przez Spolke wierzytelnosci

Etap 1.
Przygotowanie portfela wierzytelnosci

|

Etap 2.
Weryfikacja wierzytelnosci

Etap 3.
Wycena portfela
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Etap 4.
Negocjacje warunkoéw nabycia portfela

i

Etap S.
Realizacja umowy

Zrodto: opracowanie wlasne
Etap 1. Przygotowanie portfela wierzytelnosci

Na tym etapie aktywna role odgrywa Klient Spoéiki, ktory selekcjonuje wierzytelnosci
majace by¢ przedmiotem transakcji, ustalajac podstawowe i dodatkowe parametry
wierzytelnosci. Podstawowe parametry wierzytelnosci (tj. dane dluznika, adres dluznika,
kwota zobowigzania, termin platnosci, historia procesu windykacyjnego) sa niezbedne
przy prowadzeniu dalszych etapéw nabywania wierzytelnosci. Wszelkie dodatkowe
parametry wierzytelnosci, jak na przyklad miejsce zatrudnienia dtuznika czy jego sytuacja
majatkowa, rodzinna itp., nie sa niezbedne dla procesu nabywania pakietu wierzytelnosci,
lecz ich dotaczenie pozwala na bardziej efektywna wycene pakietu. Spétka stuzy swoim
klientom wszelka pomoca merytoryczna i techniczng w przygotowywaniu portfela
wierzytelnosci.

Etap 2. Weryfikacja wierzytelnosci

Na etapie weryfikacji wierzytelnosci Spoétka sprawdza poprawnosé danych dotyczacych
wszystkich lub losowo wybranych wierzytelnosci, w szczegélnosci danych zwiazanych z
podmiotem dluznym czy =zabezpieczeniem wierzytelnosci. W przypadku wykrycia
niescistosci informacji przekazanych przez Klienta za stanem faktycznym, nastepuje
modyfikacja portfela.

Etap 3. Wycena portfela

Na podstawie swoich doswiadczen windykacyjnych i najlepszej wiedzy o rynku
wierzytelnosci Spoétka dokonuje wyceny wartosci portfela na podstawie parametréow
zwiazanych z kwota zadluzenia, przecietnym terminem wymagalnosci wierzytelnosci,
struktura dluznikéw, rodzajem transakcji miedzy dluznikiem i wierzycielem, historia
dotychczas prowadzonego procesu windykacyjnego.

Spoétka wykorzystuje do tej wyceny wlasne modele statystyczne.

Etap 4. Negocjowanie warunkéw nabycia portfela

Negocjacje maja za zadanie okreslic wszystkie warunki umowy nabycia wierzytelnosci
przez Spoétke. W szczegdlnosci dotycza takich warunkow umowy jak harmonogram
przeprowadzenia transakcji, sposoby i terminy wzajemnych rozliczen, w tym ceny wykupu
portfela wierzytelnosci, formy i terminu ptatnosci.

Etap 5. Realizacja umowy

Na tym etapie zostaje podpisana umowa miedzy stronami, nastepuje zaplata za portfel
wierzytelnosci oraz przekazanie wszystkich dokumentow i zabezpieczen zwigzanych z
wierzytelnoSciami. Przekazywanie dokumentéow jest protokolowane przez obie strony
transakcji po uprzednim ich policzeniu i sprawdzeniu.

Model biznesowy dziatania Spélki zaklada, ze po nabyciu pakietow wierzytelnosci,
korzysta z uslug wyspecjalizowanych firm windykacyjnych, ktore na jej rzecz dochodza
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zaplaty naleznosci przez dluznika. Dochodzenie zaplaty odbywa sie poprzez kilka
rodzajow postepowania. W pierwszej kolejnosci wobec dituznikéw prowadzone jest
postepowanie  polubowne. Windykacja  polubowna polega na  zastosowaniu
kompleksowych dzialan i technik windykacyjnych sklaniajacych dluznika do
uregulowania swojego zobowigzania. Celem windykacji polubownej prowadzonej przez
serwiserow jest jak najszybsze odzyskanie wierzytelnosci przeterminowanych Spotki bez

wchodzenia na droge sadowa. Dzialania polubowne sa prowadzone wzgledem
wierzytelnosci o réoznym statusie prawnym, w tym wierzytelnosci przed wejSciem na droge
sadowa, z tytulem wykonawczym czy po bezskutecznej egzekucji komornicze;j.
Wyspecjalizowani pracownicy serwiserow ustug windykacyjnych nawigazuja kontakt z
dtuznikiem i stosujac techniki negocjacyjne motywuja dluznika do dobrowolnej splaty
zobowiazan, w szczego6lnosci ustalaja z nim harmonogram ratalnych sptat zobowiazania,
rozwiazuja ewentualne kwestie sporne wynikajace przykltadowo z reklamacji, uzupeiniaja
dokumentacje zwigzang z wierzytelnoscia, dokonuja kompensat naleznosci i zobowigzan
dtuznika.

W celu unikniecia przedawnienia roszczen, outsourcingowe firmy windykacyjne stosuja
zawezwanie do proby ugodowej przed wlasciwym dla danej sprawy sadem, co pozwala na
przerwanie biegu przedawnienia.

W przypadku, gdy windykacja polubowna i zawezwanie do proby ugodowej nie rokuja
odzyskania naleznosci, Spétka podejmuje droge sadowa dochodzenia zaplaty. Decyzja o
wejsSciu na droge postepowania sadowego jest podejmowana wspoélnie przez Spotke i firmy
windykacyjne prowadzace dang sprawe o dochodzenie naleznosci w celu jak najlepszego
zabezpieczenia intereséw finansowych Spétki. Spotka w porozumieniu ze wspolpracujaca
kancelaria prawna przygotowuje komplet dokumentéw zwigzanych w istnieniem
wierzytelnosci, na podstawie ktorego kancelaria prawna przygotowuje wniosek o wydanie
nakazu zaplaty i kieruje go do sadu wlasciwego do rozpatrywania danej sprawy. Po
uzyskaniu nakazu zaplaty, kierowany jest wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci, a
nastepnie roszczenie Spoéiki kierowane jest na droge postepowania egzekucyjnego.

Wspélpraca Spolki z firmami windykacyjnymi

Spétka nabywa wierzytelnosci konsumenckie i korporacyjne od pierwotnych wierzycieli, a
nastepnie dochodzi ich zaplaty we wlasnym imieniu i na wlasny koszt, korzystajac z
ushug zewnetrznych firm windykacyjnych.

Emitent korzysta w zakresie windykacji z ustug spoélek powiazanych, tj. Pactor Sp. z o.0. i
Potempa Inkasso Sp. z o.0., jak rowniez z ustlug zewnetrznych kancelarii prawnych.
Spotki te posiadaja wieloletnie doSwiadczenie na rynku ustug windykacyjnych.

Ze wzgledu na rozna specjalizacje serwiserow, Pactor Sp. z o.0. w wiekszym stopniu
zajmuje sie dochodzeniem wierzytelnosci o charakterze konsumenckim (np. ptatnosci na
rzecz operatorow telekomunikacyjnych), natomiast Potempa - Inkasso Sp. z o.o.
wierzytelnosci korporacyjnych. Pomiedzy Spotka 1 wspélpracujacymi firmami
windykacyjnymi obowigzuja sztywne zasady wspolpracy dotyczace optat za ushugi
windykacyjne. = Wynagrodzenie, ktore otrzymuja  serwiserzy, jest wylacznie
wynagrodzeniem za sukces, otrzymywanym tylko wowczas, gdy prowadzona windykacja
zakonczy sie odzyskaniem naleznosSci.

Emitent wskazuje takze, ze z uwagi na zwiazki kapitalowe miedzy Spotka i serwiserami
dzialania Spo6tki podlegaja procedurze ceny transakcyjnej. Przepisy podatkowe nakladajg
na podmioty powiazane w zakresie transakcji pomiedzy nimi szczegolne obostrzenia, w
zwiazku z tym ceny ushlug windykacyjnych sSwiadczonych przez serwiseréw nie moga
odbiega¢ od cen rynkowych, jak rowniez takie transakcje musza by¢ szczegolowo
dokumentowane. Stanowi to zabezpieczenie dla inwestoréw rynkowego poziomu cen ustug
serwiserow dla Spolki; jednoczesSnie korzystanie z uslug podmiotéow powigzanych
zapewnia wieksza sprawnos¢ dzialania.

Spoétka rozwaza mozliwos¢ stworzenia holdingu windykacyjnego i przejecia udzialow we
wspolpracujacych firmach windykacyjnych.
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6.2. Informacje o rodzajach i Zrodtach wierzytelnosci nabywanych przez
Emitenta

Wierzytelno§ci nabywane przez Emitenta pochodza z nieoplaconych zobowiazan zaréwno
podmiotéw gospodarczych, jak i o0s6b fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci
gospodarczej, tj. konsumentéow.

Zrodia pozyskiwania wierzytelnosci:

- operatorzy telekomunikacyjni,

- przewoznicy,

- wydawcy,

- szkoly wyzsze,

- przedsiebiorstwa,

- syndycy.

W strukturze wierzytelnosci, ktére nabyt Emitent:

1) 86 % - to wierzytelnosci w stosunku do dtuznikéw biznesowych;

2) 14 % - to wierzytelnosci w stosunku do dtuznikéw indywidualnych (konsumenckich).

Tabela: Struktura nabytych wierzytelnosci - kryterium rodzaju dtuznika:

Wartos¢
nominalna
wierzytelnosci na | Struktura %
dzien nabycia
(w ztotych)

Rodzaj wierzytelnosci

Wierzytelnosci w stosunku do dluznikéw

. 36 127 457,18 86
biznesowych
Wierzytelnosci w stosunku do dhuznikow
indywidualnych  (konsumenckich) 6 000 238,07 14
Lacznie 42 127 695,25 100

Zrodto: Emitent

6.3. Charakterystyka rynku dziatalnosSci Emitenta

Sytuacja na rynku windykacyjnym jest pochodna sytuacji finansowej podmiotow
gospodarczych, ktérzy sa potencjalnymi wierzycielami i dluznikami. Ocena potencjatu
rynku windykacji dokonana przez Spoétke opiera sie na danych makroekonomicznych
prezentujacych zmienne finansowe z podzialem na dane dotyczace przedsiebiorstw,
decydujace o wierzytelnosciach korporacyjnych, gospodarstw domowych, wplywajace na
wierzytelnosci konsumpcyjne oraz dane o udzielonych kredytach, ktére moga decydowac
o popycie na ushugi sekurytyzacyjne.

Pierwsza grupa wierzytelnosci, ktora Spoltka przyjmuje do windykacji, sg wierzytelno$ci
przedsiebiorstw. Ich ilos¢ i jakos¢ wynika z wystepowania zatoréw platniczych w
gospodarce, co mozna szacowacC na podstawie wartosci wskaznika plynnosci II stopnia,
stanowiacego relacje  wartoSci inwestycji = krotkoterminowych i naleznoSci
krétkoterminowych do wartosci zobowiazan krotkoterminowych. Wartosé wskaznika
plynnosci II stopnia w latach 2002 — 2007 przedstawia tabela ponizej.

Tabela: Wskaznik ptynnosSci Il stopnia w przedsiebiorstwach w latach 2002-2007

Okres Wskaznik ptynnosci II
stopnia
[-XII 2002 72,9
I[-IIT 2003 79,2
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I-VI 2003 80,5
[-IX 2003 84,4
[-XII 2003 84,3
I-IIT 2004 88,4
I-VI 2004 91,4
[-IX 2004 95,1
[-XII 2004 94,4
I[-III 2005 94,7
I-VI 2005 95,0
[-IX 2005 98,5
[-XII 2005 97,3
I-IIT 2006 100,3
I-VI 2006 99,3
[-IX 2006 103,0
[-XII 2006 101,0
I-III 2007 100,9
I-VI 2007 99,8

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS

Od 1II potowy 2005 wartos¢ wskaznika pltynnosci II stopnia oscyluje w granicach (100), co
oznacza, ze wartosci krotkookresowych naleznosci i zobowiazan réwnowaza sie. W
finansowaniu swojej biezacej dzialalnosci operacyjnej przedsiebiorstwa nie bazuja
nadmiernie na kredycie kupieckim, gdyz kredyt kupiecki, z ktorego korzystaja
(zobowiazania) odpowiada w przyblizeniu co do wartosci kredytowi kupieckiemu, ktoéry
udzielajg (naleznosci). Stad mozna wnioskowadé, ze obecnie zatory platnicze w gospodarce
nie sa zbyt palacym problemem, co pociaga za soba pewne konsekwencje dla branzy
windykacyjnej. Sytuacja ta powoduje rosnace trudnosci w pozyskaniu klientéw dla ustug
windykacji korporacyjnej, wymuszajac na firmach windykacyjnych konkurencje cenowsa i
jakosciowa oraz prowadzac do selekcji i konsolidacji w branzy.

W tym czasie liczba firm windykacyjnych spadla z prawie 800 o polowe i nadal maleje.
Ostra walka konkurencyjna o obshluge klientow doprowadzila do spadku cen ushug i
czesto przeszacowanych cen starych portfeli wierzytelnosci w stosunku do ich
rzeczywistej wartosci.

Obecnie do najwiekszych firm windykacyjnych w Polsce zalicza sie P.R.E.S.C.O, Ultimo,
EGB Investments, Intrum Justitia i Euler Hermes (A. Witul, Dhugi na wage zlota, Forbes,
07/07, s. 136). Mozna zatem uznac, ze w branzy windykacyjnej nastepuje proces tworczej
destrukcji, w ramach ktorego z rynku wycofuja sie firmy Swiadczace ustugi na najnizszym
poziomie i slabsze finansowo.

O wysokiej jakosci ustug firm windykacyjnych i profesjonalnosci ich dziatania swiadczy
fakt, ze branza ta jest reprezentowana na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Przykladowo, w obrocie gieldowym znajduja sie akcje takich spotek windykacyjnych jak
CashFlow S.A., Kredyt Inkaso S.A., Magellan S.A., Best S.A. czy MW Trade S.A.
(NewConnect).

Pozytywnym aspektem malejacych zatorow platniczych moze byc¢ lepsza jakosé biezacych
wierzytelnosci przejetych do windykacji, co sie przeklada na wieksza skutecznos¢ procesu
windykacyjnego.

W najlepszym stopniu o potencjale rynku windykacyjnego Swiadczy wartos¢ naleznoSci i
roszczen przedsiebiorstw z tytulu dostaw i ushug, ktore to dane zostaly zaprezentowane w
tabeli ponizej.

Tabela: Naleznosci i roszczenia przedsiebiorstw z tytulu dostaw i ustlug w latach 2002-2007

Naleznosci i roszczenia z tytutu Roczna zmiana wartosci
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dostaw i ustug naleznosci
(stan na koniec okresu, w miln z1) (w % w cenach biezacych)

XII 2002 126 997,60

XII 2003 136 146,80 7,20
XII 2004 145 198,00 6,65
XII 2005 158 943,90 9,47
XII 2006 181 156,20 13,97
VI 2007 196 012,80

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie danych GUS, Biuletyn Statystyczny

Przypuszcza sie, ze w 2007 r. na rynku znajdzie sie kilka miliardéw ztotych wierzytelnosci
korporacyjnych oraz ponad 1 mld zlotych wierzytelnosci konsumpcyjnych (A. Witul, Dtugi
na wage zlota, Forbes, 07/07, s. 136). Te szacunki oznaczaja, ze obecnie do windykacji
przekazywane sa wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowi zaledwie kilka procent wartosci
naleznoSci i roszczen przedsiebiorstw. Spéltka dostrzega zatem duzy potencjatl rozwoju,
wynikajacy nie tylko z rosngcej dynamiki wartosci naleznosci, ale przede wszystkim z
coraz silniejszej sklonnosci potencjalnych kontrahentéow do korzystania z wushlug
outsourcingowych, w tym réwniez z ustlug windykacyjnych. Korzystanie z windykacji
zewnetrznej oznacza dla wierzyciela nizsze koszty i wieksza skuteczno$¢é procesu
odzyskiwania naleznosci.

Niezalezne szacunki wskazuja, ze w najblizszych latach wartosé spraw przyjetych do
windykacji powinna rosna¢ w tempie do 30 procent rocznie (A. Witul, Dhugi na wage zlota,
Forbes, 07/07, s. 136).

Druga grupa wierzytelnosci, w obrebie ktorych Spétka zamierza rozwijaé swoja
dzialalnosé, sa naleznosci z tytulu kredytow i pozyczek bankowych. Ta czes¢ szacunkow
potencjalu rynkowego jest szczegdlnie istotna z punktu widzenia tworzenia funduszu
sekurytyzacyjnego, ktory zamierza sie koncentrowaé na pozyskiwaniu wierzytelnosci
bankowych w postaci emisji papieréow wartosciowych pod zastaw wierzytelnosci. Podstawa
do oszacowania potencjalu rynku wierzytelno§ci bankowych sa wartosci i dynamika
kredytoéw, pozyczek i innych naleznosci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw w
sektorze bankowym, co przedstawia tabela ponize;j.

Tabela: Kredyty, pozyczki i inne naleznosci gospodarstw domowych i przedsiebiorstw w
sektorze bankowym

Kredyty, pozyczki i Roczna zmiana Kredyty, pozyczki i Roczna zmiana
inne naleznosci wartosci naleznosci inne naleznosci wartosci naleznosci
gospodarstw (w % w cenach przedsiebiorstw (w % w cenach
domowych biezacych) (stan na koniec okresu biezacych)
(stan na koniec okresu w min z})
w mln z})
XII 2002 89 738,70 126 687,70
XII 2003 98 858,00 10,16 124 808,30 -1,48
XII 2004 112 043,80 13,34 119 867,70 -3,96
XII 2005 141 226,50 26,05 122 908,50 2,54
XII 2006 188 444,80 33,43 140 177,20 14,05
IV 2007 209 404,70 152 100,90

Zrodlo: opracowanie wlasne na podstawie danych NBP, Biuletyn Informacyjny NBP

W latach 2002 - 2007 ulegla zmianie proporcja naleznosci u przedsiebiorstw w postaci
kredytu kupieckiego wobec naleznosci w sektorze bankowym w postaci kredytow i
pozyczek bankowych. Jeszcze w 2002 r. naleznosci w sektorze bankowym byly o ok. 70%
wyzsze niz w sektorze przedsiebiorstw, a juz w 2007 r. sa o ok. 80% wyzsze. Oznacza to,
ze podmioty gospodarcze w coraz wiekszym stopniu finansuja swoja dzialalno§¢ poprzez
kredyty bankowe niz zadluzajac sie u swoich dostawcéw. Dlatego tez zdaniem Spoéiki,
najwiekszy potencjal wzrostu znajduje sie w windykacji naleznosci sektora bankowego, co
jest jedna z gléwnych przyczyn dazenia do utworzenia funduszu sekurytyzacyjnego.
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Dotychczas wierzytelnosci bankowe, w duzej mierze z powodéw przepiséw prawnych, nie
byly przekazywane do windykacji firmom zewnetrznym. Funkcjonowanie funduszy
sekurytyzacyjnych umozliwia zwiekszenie dziatalnosci windykacyjnej na tym polu.
Niezalezni eksperci szacuja, ze wartos¢ dokonanych transakcji w ramach funduszy
sekurytyzacyjnych wynosi 5 mld zl, wobec potencjatu rynku w wysokosci 30 mld zt (M.
Matusiak, Krotkie spiecie, Gazeta Bankowa, 2-8 lipca 2007, ss. 28-29). Oznacza to, ze w
ramach ustug sekurytyzacyjnych przekazanych zostalo do windykacji ok. 1,5% naleznosci
bankowych, wobec kilku procent naleznosci przedsiebiorstw przekazywanych do
windykacji zewnetrzne;j.

Z punktu widzenia funduszy sekurytyzacyjnych, najistotniejsza jest dynamika wzrostu
kredytéw mieszkaniowych, gdyz w rozwinietych gospodarkach wierzytelnosci z tego tytutu
stanowia najistotniejsza czeS¢ wierzytelnosci znajdujacych sie w sekurytyzacji,
przyktadowo 26% w USA. Z danych bankowych wynika, ze w I potroczu 2007 r. wartos¢
udzielonych kredytéw mieszkaniowych cechowala sie najwieksza dynamika, gdyz wzrosta
0 51,2%. Na rynku spodziewa sie, ze za 3 — 4 lata do windykacji zaczna by¢ przekazywane
wierzytelnosci kredytéw hipotecznych.

Poniewaz Spéltka planuje rozwodj swojej dziatalnosci operacyjnej poprzez stworzenie
funduszu sekurytyzacyjnego, stad celowe jest omowienie dotychczasowych doswiadczen
sekurytyzacji na polskim rynku.

Sekurytyzacja jako narzedziem nowoczesnej inzynierii finansowej na polskim rynku
funkcjonuje od niedawna. Pierwsza zgode na utworzenie czterech sekurytyzacyjnych
funduszy inwestycyjnych (SFI) 6wczesna Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd wydala
w 2005 r. Na mocy przepiséw z 2004 r. - znowelizowanej ustawy Prawo bankowe oraz
ustawy o funduszach inwestycyjnych - powstaly cztery SFI utworzone przez: PKO Credit
Suisse TFI, Intrum Justitia TFI, firme Kruk i BPH TFI oraz firme Best i Copernicus
Capital TFI. Od tego czasu Komisja wydata zgode na utworzenie 17 funduszy.

Obserwujac dynamike europejskiego rynku sekurytyzacyjnego, mozna sie spodziewac, ze
w najblizszych latach nastgpi rowniez znaczny rozwoj tego rynku w Polsce. Europejski
rynek sekurytyzacji rosnie rocznie w dwucyfrowym tempie i jest najszybciej rozwijajacym
sie segmentem rynku finansowego. W pierwszej polowie 2005 r. catkowita wartosc
papierow wyemitowanych w oparciu o aktywa siegneta 148,7 mld euro i byla o 18,3%
wyzsza niz rok wczesniej. Z tego blisko dwie trzecie (94,6 mld euro) stanowily obligacje
zabezpieczone kredytami hipotecznymi. Wedtug konserwatywnych prognoz Europejskiego
Forum Sekurutyzacji (ESF), na koniec 2005 r. wartoS¢ europejskiego rynku miala
przekroczy¢ 255 mld euro (K. Pawlowski, Sekurytyzacja po polsku, CFO Magazyn
Finansistow, 01.01.2006).

Trudne do oszacowania sa natomiast ceny nabywanych pakietéow wierzytelnosci.

Poniewaz coraz wieksza liczba wierzycieli posiadajacych wierzytelnosci pakietowe,

zarzadza nimi poprzez ich zbycie w drodze przetargéw, stad ceny przetargowe oferowane

przez firmy windykacyjne zainteresowane nabyciem wierzytelnosci sa objete tajemnica

handlowa. Jednak ceny te sa uzaleznione od podstawowych parametréw wierzytelnosci

takich jak przykladowo:

— lokalizacja dtuznika,

— rodzaj wierzytelnosci (korporacyjna, konsumencka)

— status prawny diuznika (np. osoby fizyczne, spotki nie posiadajace lub posiadajace
osobowos§¢ prawna)

— wielkos¢ catkowitego zadtuzenia,

— pierwotny termin ptatnosci,

— etap prowadzenia sprawy.

Dywersyfikacja oferowanych przez pierwotnych wierzycieli dltugéow do zbycia powoduje

zatem znaczace réznice w cenach zakupu pakietow proponowanych przez spoéiki stajace

do przetargow.
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6.4. Strategia rozwoju Emitenta

Spétka zaklada, ze jej rozwdéj nastgpi dwutorowo:

1/ nabywanie pakietéw wierzytelnosci konsumpcyjnych i korporacyjnych,
2/ zamkniety fundusz sekurytyzacyjny.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu, priorytetem dla Spétki jest realizacja
pierwszego celu, czyli kontynuacja i rozw6j podstawowej dzialalnosci, jaka jest nabywanie
pakietow wierzytelnosSci.

W grudniu 2007 r. Spétka pozyskata w drodze emisji prywatnej kwote 2.550.000 zi.
Srodki te w calosci zostana przeznaczone na nabywanie pakietéw wierzytelnosci. Emitent,
z uwagi na zapewnienie bezpieczenstwa nabywcom akcji serii C postanowit o
wykorzystaniu tych srodkéw dopiero w momencie zarejestrowania emisji akcji serii C, to
jest po ziszczeniu sie ostatniej przestanki dojscia emisji do skutku.

W ramach wykorzystania srodkéw z emisji akcji serii C, Spotka bedzie nabywala pakiety
wierzytelnosci na wlasny rachunek, a nastepnie dochodzita zaptaty tych wierzytelnosci.
Dysponowanie wiekszymi S$rodkami obrotowymi na zakup pakietéw wierzytelnosci
spowoduje mozliwos¢ dotarcia z oferta Emitenta do wiekszej grupy potencjalnych
zbywcow i start w wiekszej iloSci przetargow.

Spotka, z uwagi na fakt, ze dzialalnos¢ na jaka przeznaczone sa srodki z emisji prowadzi
od 2 lat, jest w swojej ocenie w pelni organizacyjnie przygotowana do realizacji celu emis;ji.
Jednoczesnie Spoétka wskazuje, ze zaklada — po wykorzystaniu srodkéow z emisji i po
zaprezentowaniu satysfakcjonujacych wynikéw finansowych — przeprowadzenie kolejnej
emisji akcji. Pierwsza emisja, na relatywnie niewielka kwote, shuzyla pozyskaniu srodkéw
finansowych przy jednoczesnej realizacji nadrzednego celu, jakim jest uzyskanie statusu
spotki publicznej, notowanej na rynku NewConnect. Dzieki temu niewatpliwie zwiekszy
sie prestiz Spélki, jej rozpoznawalno$¢ i postrzeganie na rynku oraz polepszy pozycja
przetargowa.

Nabywajac pakiety wierzytelnosci, Spotka kontynuuje przyjeta dotychczas strategie
postepowania rynkowego. Zaklada ona zakup pakietéw wierzytelnosci konsumpcyjnych i
korporacyjnych od swoich klientéw na podstawie umowy nabycia wierzytelnosci. W ten
spos6b Spotka staje sie wlascicielem wierzytelnosci, a nastepnie prowadzi we wlasnym
imieniu i na wtasny koszt ich windykacje, jednakze korzysta w tym zakresie z ustug
zewnetrznych firm windykacyjnych. Spélka zamierza rozwija¢ te forme aktywnosci
poprzez zdobywanie kolejnych grup klientéw oraz doskonalenie procesu windykacyjnego.
W tym celu Spoéotka zamierza kontynuowaé proces negocjacji nabycia pakietow
wierzytelnosci z klientami posiadajacymi naleznosci pakietowe. Spoétka przystepuje
rowniez do przetargdw na nabycie wierzytelnosci pakietowych oglaszanych przez firmy
telekomunikacyjne, syndykéw masy upadlosciowej, duze korporacje, banki oraz inne.
Zdaniem Spotki, ten kierunek aktywnosci bedzie dominowal w ciagu najblizszego roku w
jej dziatalnosci operacyjnej. Wprawdzie wraz z rozwojem zamknietego funduszu
sekurytyzacyjnego, tworzonego przez Spotke, spodziewany jest spadek udziatu tej formy
pozyskiwania naleznosci w dziatalnosci Spétki, jednak Spotka nie zamierza rezygnowac z
nabywania wierzytelnosci w prognozowanym terminie. Wynika to z przekonania Spotki, ze
czeS¢ jej klientow bedzie w dalszym ciggu preferowata rozwiaza¢ problem swoich
naleznoSci poprzez zawarcie umowy zbycia wierzytelnosci niz poprzez emisje papierow
wartosciowych pod zastaw wierzytelnosci.

W dluzszym terminie, Spotka zamierza rozwija¢ sie poprzez utworzenie towarzystwa
funduszy inwestycyjnych i zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego. Spoétka podjeta juz
dzialania zmierzajace do realizacji tego celu, jednakze Spotka wskazuje, ze w krotkim i
Srednim terminie priorytetem jest rozwdj dzialalnoSci operacyjnej zwiazanej z nabywaniem
pakietow wierzytelnosci.
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W ramach przygotowania do realizacji celu rozwoju polegajacego na utworzeniu TFI i
zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego Spoétka podjeta juz rozmowy z ewentualnymi
partnerami:

W dniu 2 lipca 2007 r. Spotka podpisala umowe z Domem Obrotu Wierzytelnosciami
Cash Flow S.A. dotyczaca wspélpracy przy realizacji projektu utworzenia towarzystwa
funduszy inwestycyjnych i zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego. Zgodnie z umowa,
Strony rozwazaja wspoélna realizacje projektéw w zakresie powolania grupy finansowo-
operacyjnej bedacej docelowo serwisantem dla powotanego TFI lub funduszu
sekurytyzacyjnego zajmujacego sie sekurytyzacja wierzytelnosci komunalnych (gmin),
sekurytyzacji wierzytelnosci bankéw, sekurytyzacji nieruchomosci, wspélnego zakupu
portfeli wierzytelnosci od operatorow telefonii komorkowej oraz naziemnej, dostawcow
energii oraz innego typu wierzytelnosci oferowanych na rynku. Zgodnie z umowa z dnia 2
lipca 2007 r., Strony zobowiazaly sie do wzajemnego przekazywania i wymiany informacji
w zakresie projektu opisanego powyzej. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat.

W dniu 6 grudnia 2007 r. Spétka podpisata list intencyjny z Intrum Justitia Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zgodnie z podpisanym listem intencyjnym, strony
rozpoczely negocjacje majace doprowadzi¢ do zawarcia miedzy stronami wspoélpracy w
zakresie utworzenia funduszu sekurytyzacyjnego.

Dziatania Spélki zmierzajace do utworzenia funduszu sekurytyzacyjnego sa realizowane
lub planowane dwutorowo. Pierwsza grupa jest zwigzana z dzialaniami formalno -
prawnymi i organizacyjnymi, ktore majg za zadanie doprowadzi¢ do uruchomienia i
funkcjonowania funduszu sekurytyzacyjnego.

Réwnolegle Spoétka zmienia strukture organizacyjna oraz wewnetrzne zasady
funkcjonowania. Poniewaz Spoétka nalezy do firm ushugowych, stad bardzo waznym
elementem jej dziatania sa wykwalifikowani pracownicy. To powoduje, ze czeSé prac
koncepcyjnych jest zwiazana z okresleniem zasad zarzadzania zasobami ludzkimi, dzieki
ktorym Spoétka spodziewa sie zatrudni¢ pracownikéw o najwyzszych kompetencjach oraz
nieustajaco rozwijac¢ ich potencjat.

Drugim elementem tworzenia zamknietego funduszu sekurytyzacyjnego jest opracowanie
i wdrozenie strategii marketingowej, pozwalajacej na uzyskania przewagi konkurencyjnej,
zdobycie i utrzymanie kontrahentéow. Ze wzgledu na charakter ustugi i ograniczong liczbe
potencjalnych klientow, Spotka zamierza koncentrowac swoje dzialania na marketingu
bezposrednim, w ramach ktérego prowadzone beda negocjacje z wyselekcjonowana grupa
kontrahentow. Spoétka planuje przeprowadzenie serii szkolen otwartych na temat istoty i
mozliwosci wykorzystania sekurytyzacji jako narzedzia zarzadzania masowymi portfelami
wierzytelnosci. Oferte uczestnictwa w tych szkoleniach Spoétka zamierza skierowac¢ do
bankow, firm telekomunikacyjnych oraz innych spélek posiadajacych wierzytelnosci
masowe, a ktorych akcje znajduja sie w obrocie publicznym na GPW w Warszawie.
Niektore z powyzszych dzialan sa juz realizowane i beda w najblizszych miesiacach
kontynuowane, natomiast pozostale sa w zamierzeniach Spotki.

Spétka spodziewa sie, ze ze wzgledu na ramy formalno — prawne tworzenia funduszu
sekurytyzacyjnego, w ciagu najblizszego roku pozyskiwanie wierzytelnosci do windykacji
na drodze emisji papieréw wartosciowych pod zastaw wierzytelnosci bedzie mialo
nieznaczny udzial w aktywnosci operacyjnej firmy. Natomiast w kolejnych latach udziat
ten bedzie wzrastal az do osiagniecia ok. 80% udziatu w wierzytelnosciach pozyskanych
do windykacji.

7. Opis gtownych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym
inwestycji kapitatowych, za okres objety sprawozdaniami finansowymi
zamieszczonymi w Dokumencie Informacyjnym.

W latach 2005-2006 Emitent nie prowadzil znaczacych inwestycji.

GRUPA PACTOR-POTEMPA INKASSO S.A. Dokument Informacyjny

(&




8. Informacje 0 wszczetych wobec Emitenta postepowaniach:
upadtoSciowym, uktadowym lub likwidacyjnym

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy sie zadne
postepowanie upadlosciowe, uktadowe ani likwidacyjne.

9. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym,
arbitrazowym lub egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowaih ma lub
moze mieé istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta nie zostalo wszczete ani nie toczy sie zadne
postepowanie ugodowe, arbitrazowe ani egzekucyjne, ktérego wynik ma lub moze miecé
istotne znaczenie dla dziatalno$ci Emitenta.

10. Informacje na temat wszystkich innych postepowah przed organami
rzadowymi, postepowan sgdowych Iub arbitrazowych, wtacznie z
wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej
ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi wedtug wiedzy
emitenta, a ktore to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej
przesztoSci, lub mogg mieé istotny wptyw na sytuacje finansowg
emitenta

Wedle wiedzy Emitenta, wobec Emitenta ani tez z jego wniosku nie zostalo wszczete ani
nie toczy sie zadne postepowanie przed organami rzadowymi, postepowanie sadowe ani
arbitrazowe, ktére mialo lub bedzie mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa Emitenta.

11. Zobowigzania Emitenta istotne =z punktu widzenia realizacji
zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych, ktore
zwigzane sa w szczegbdlnosci z ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Nie istnieja zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowiazan wobec
posiadaczy instrumentow finansowych.

12. Informacja o nietypowych okolicznoSciach lub zdarzeniach majacych
wpltyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety
sprawozdaniami finansowymi, zamieszczonymi w dokumencie
informacyjnym

Emitent wskazuje, ze dzialalno$§é¢ gospodarcza zostala podjeta dopiero w 2006 r. Emitent
nie prowadzil dzialalnosci gospodarczej w roku 2005, dlatego tez rok 2006 jest pierwszym
rokiem dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Oprécz powyzszych, nie wystapily inne
nietypowe zdarzenia lub okolicznosci.

13. Wskazanie wszelkich istothych zmian w sytuacji gospodarczej,

majatkowej i finansowej Emitenta oraz innych informacji istotnych dla

ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu danych finansowych, o
ktérych mowa w Rozdziale V

Po sporzadzeniu danych finansowych, o ktéorych mowa w Rozdziale V, zaszly nastepujace
istotne zdarzenia w sytuacji Emitenta:

- w dniu 26 pazdziernika 2007 r. uchwalone zostalo przeksztalcenie Spoétki ze spotki

z ograniczona odpowiedzialnoscia w spoélke akcyjna. Spétka akcyjna zostala
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zarejestrowana przez sad w dniu 15 listopada 2007 r. Szczeg6towe informacje znajduja sie
w Rozdziale III, pkt. 2 Dokumentu.

- W dniu 21 listopada 2007 r. NWZA Spéitki uchwalilo emisje przywatna do
1.500.000 akcji serii C oraz wprowadzenie akcji serii B i C do obrotu na rynku
NewConnect. Szczegétowe informacje znajduja sie w Rozdziale III, pkt. 2 Dokumentu.

- w dniu 21 grudnia 2007 r. zakonczyla sie prywatna subskrypcja akcji serii C
Spotki, w wyniku ktérej Spétka pozyskata kwote 2.550.000 zi. Szczegélowe informacije
znajduja sie w Rozdziale III, pkt. 2 Dokumentu.

Oproécz powyzszych, po sporzadzeniu danych finansowych, zaprezentowanych w Rozdziale
V, nie zaszly zadne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej
Emitenta.

14. Dane o osobach zarzadzajgcych i osobach nadzorujgcych oraz
strukturze wtasnosci

14.1 Organy zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta

Dane o czlonkach Zarzadu Emitenta

Zarzad zostal powolany 26 pazdziernika 2007 r. i jego kadencja uptywa po odbyciu
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Piotr Karol Potempa - Prezes Zarzadu

Absolwent Wydziatu Nauk Spolecznych Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu
— Wydzial Nauk Spotecznych Instytut Psychologii - tytul magistra psychologii oraz The
Nottingham Trent University w Wielkiej Brytanii - tytut Master of Business
Administration. Doradca gospodarczy, negocjator oraz czlonek Rad Nadzorczych w
Spotkach Skarbu Panstwa.

Duze doswiadczenie menedzerskie. Przez ostatnie pie¢ lat pelnil funkcje m.in.
przewodniczacego Rady Nadzorczej Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego w
Poznaniu Sp. z o.0., wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Przedsiebiorstwa Robot
Komunikacyjnych S.A. w Poznaniu. W latach 1995 — 2007 pelnit funkcje Prezesa Zarzadu
Potempa Inkasso Sp. z o.0., firmy zajmujacej sie windykacja wierzytelnosci oraz
informacja gospodarcza. Ponadto wtasciciel firmy G7 Management zajmujacej sie m.in.
Swiadczeniem wushug menedzerskich oraz zarzadczych dla matych i Srednich
przedsiebiorstw.

Dziala rowniez aktywnie na rzecz integracji sSrodowisk przedsiebiorcow - Przewodniczacy
Zarzadu Wielkopolskiego Zwiazku Pracodawcéw Prywatnych w Poznaniu, czlonka Polskiej
Konfederacji Pracodawcow Prywatnych Lewiatan w Warszawie.

Dodatkowo peinione funkcje - mediator przy Ministrze Pracy i Polityki Socjalnej wpisany
na liste mediatoréw przy Ministrze Pracy i Polityki Socjalne;j.

Krzysztof Nowak - Wiceprezes Zarzadu

Na rynku wierzytelnosci dziata od 1994 roku. W latach 1997-2007 byl Prezesem Zarzadu
firmy Pactor Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu, Prezes Zarzadu spoélki ,Remedis” S.A.
wczesniejszej O.W. ,Faktor” Sp. z o0.0. zajmujacej sie organizowaniem finansowania oraz
finansowaniem jednostek sektora publicznego.
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Dane o czlonkach Rady Nadzorczej Emitenta

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastepujacy:

- Maciej Kacprzak Czlonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Lozinski Czlonek Rady Nadzorcze;j.
- Marcin Matuszczak Czlonek Rady Nadzorczej,
- Przemystaw Morysiak  Czlonek Rady Nadzorczej,
- Jacek Mrowicki Czlonek Rady Nadzorczej,
- Agata Pytel Czlonek Rady Nadzorczej,

Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powolani na swoje funkcje 26 pazdziernika 2007 r. i
ich kadencja uptywa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok 2010.

Maciej Kacprzak - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu; Aplikacja radcowska, doswiadczenie zawodowe: Spétka PPHP Margo sp. z 0.0. z
siedziba w Szczecinku- funkcja czlonka zarzadu zarzadzajacego oddzialem spotki w
Poznaniu; Spétka Ekoenergia sp. z o.0. w Poznaniu- konsultant prawny, wlasciciel
Kancelarii Radcy Prawnego z siedziba w Poznaniu.

Pawel Lozifniski - Czlonek Rady Nadzorczej

Wyksztalcenie: Uniwersytet im. A. Mickiewicza w Poznaniu, Wydzial Prawa, Akademia
Ekonomiczna w Poznaniu, Master of Business Administration Nottingham Trent
University International Business and Finance, doswiadczenie zawodowe Law and Trade
Office Poznan, Insurance Department Manager, Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
Cuprum Bank S.A. w Lubinie, Bank Handlowy Group, Bank Handlowy w Warszawie S.A.,
AIB WBK Fund Management, Senior Executive, Ascopol Sp. z 0.0. — Managing Partner,
ZABERD SA, czlonek Rad Nadzorczych ODMECH Sp. z o0.0., Cuprum Bank S.A. w
Lubinie, ZABERD S.A. Wroctaw, Kuznia Jawor S.A., PDB Developer S.A. Rzeszow,
Dominet S.A. Warszawa, Wizow S.A. Bolestawiec, DSA Sp. z 0.0. Wroctaw, NCW Sp. z o.0.
Wroclaw.

Marcin Matuszczak - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu, kierunek - prawo. Od 1994 roku pracowal w instytucjach zwigzanych z
rynkiem kapitalowym. W latach 1996 - 2007 r. byl pracownikiem Departamentu Rynkéw
Kapitatlowych Banku Zachodniego WBK S.A. Doswiadczenie zawodowe: Dom Maklerski
Polinwest S.A.(Departament Rynku Wtérnego), Dom maklerski V&P S.A. (Dzial Analiz),
Wielkopolski Bank Kredytowy S.A. (Centralne Biuro Maklerskie). Uczestniczyl w wielu
projektach prywatyzacyjnych m.in. KGHM S.A., Impexmetal S.A., PKN Orlen S.A. oraz
ofertach publicznych spélek prywatnych. Czlonek Rady Nadzorczej Jutrzenka S.A.
Bydgoszcz, Veno S.A. Warszawa, Foksal NFI S.A. Warszawa. Obecnie Wiceprezes Zarzadu
Blumerang Pre IPO S.A. z siedziba w Poznaniu.

Przemyslaw Morysiak - Czlonek Rady Nadzorczej

Mgr inz. mechanik — Politechnika Poznanska, Studium Doktoranckie w Szkole Gloéwnej
Handlowej. Najwazniejsze doswiadczenia zawodowe: Bank Staropolski S.A. — Dyrektor
Departamentu Przeksztalcen Wiasnosciowych i Doradztwa, Wielkopolski Bank
Kredytowy S.A. — Z-ca Dyrektora Departamentu Zarzadzania Ryzykiem, Towarzystwo
Funduszy Powierniczych KORONA S.A. — Z-ca Dyr. i p.o. Dyrektora Departamentu
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Marketingu i Sprzedazy, Ministerstwo Finansow -Doradca Ministra Finanséw, Dyrektor
Departamentu Systemu Bankowego i Instytucji Finansowych, Dyrektor Departamentu
Instytucji Finansowych, Podsekretarz Stanu w Ministerstwie Skarbu Panstwa, Czlonek
Zarzadu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego

Czlonek Rady Bankowego Funduszu Gwarancyjnego, Czlonek Komisji Nadzoru
Bankowego, Cztonek Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield, Dwukrotny Czlonek Rady
Banku Gospodarstwa Krajowego, Czlonek Rady Programowej Fundacji Na Rzecz Kredytu
Hipotecznego, Czlonek Rady Nadzorczej HORTEX S.A. (w trakcie realizacji bankowego
postepowania ugodowego).

Jacek Mrowicki - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwent Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz Szkoly Bankowej
Banku Staropolskiego. Posiada licencje maklera papierow wartosciowych (licencja nr 418)
oraz Dyplom MBA Trend University w Nottingham. W latach 1994-1995 Kierownik
Zespolu Kontroli Wewnetrznej Centralnego Biura Maklerskiego Wielkopolskiego Banku
Kredytowego S.A., w 1995 r. pracownik Domu Maklerskiego ,V&P” w Poznaniu.
Wykladowca Podyplomowego Studium Inwestycji Kapitalowych oraz Podyplomowego
Studium Bankowosci Wyzszej Szkoly Bankowej w Poznaniu. Doktorant na Wydziale
Zarzadzania Akademii Ekonomicznej w Poznaniu.

Pan Jacek Mrowicki jest jednoczesnie prezesem spétki Inwest Consulting S.A. (od 1996
roku) i Wiceprezesem Zarzadu Inwest Connect S.A. oraz Bilsam Aviation Industries Sp.
Z 0.0.

Pan Jacek Mrowicki jest takze Przewodniczacym Rady Nadzorczej Technopark 2 S.A. oraz
czltonkiem Rady Nadzorczej Simtel S.A.

Agata Pytel - Czlonek Rady Nadzorczej

Absolwentka Wydzialu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w
Poznaniu, aplikacja radcowska w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Poznaniu,
ukonczone kursy z zakresu prawa cywilnego i handlowego; kurs dla kandydatow na
cztlonkéw Rad Nadzorczych; kurs dla kandydatow na likwidatoréw; zajmowane
stanowiska: radca prawny Kancelaria Radcy Prawnego — Agata Pytel, radca prawny -
Bank Handlowy S.A. w Warszawie, radca prawny - komplementariusz (partner) w
Kancelarii Prawniczej Dakowski, Pytel, Wilczynski i Partnerzy Spotka Komandytowa w
Poznaniu; Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki Mostostal Poznan S.A. w Poznaniu;
Udzialowiec Spotki Potempa-Inkasso Sp. z o0.0. w Poznaniu. Doswiadczenie zawodowe:
specjalista ds. prawnych w Ministerstwie Przeksztalcen Wiasnosciowych w Warszawie
Delegatura Poznan; wspoélpraca z holenderska spotka Intrum Iusticia w zakresie
windykacji naleznosci przeterminowanych; wudzial w warsztatach dotyczacych
przeksztalcen wlasnosciowych przedsiebiorstw panstwowych w spéltkach prawa
handlowego; wspoélpraca z Wielkopolska Szkota Biznesu przy Akademii Ekonomicznej w
Poznaniu w charakterze wykladowcy z zakresu prawa cywilnego, prawa handlowego;
doradztwo prawne w zakresie przebiegu procesu przeksztalcen wlasnosciowych w
spotkach prawa handlowego oraz przedsiebiorstwach panstwowych.
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14.2

Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest nastepujaca:

Nazwa Seria Akcji | Liczba akcji Liczba glosow | % w kapitale | % w glosach
Potempa Inkasso Sp. z o.0. A 1 850 000 3 700 000 41,11% 45,12%
Pactor Sp. z 0.0. A 1 470 000 2 940 000 32,67% 35,85%
Pozostali akcjonariusze A 380 000 760 000 8,44% 9,27%
Inwest Connect S.A. B 400 000 400 000 8,89% 4.88%
Blumerang Pre IPO S.A. B 400 000 400 000 8,89% 4,88%
4 500 000 8 200 000 100,00% 100,00%
Po zarejestrowaniu emisji akcji serii C, struktura akcjonariatu Emitenta bedzie
nastepujaca:
Nazwa Seria Akcji |Liczba akcji |Liczba glosow |% w kapitale |[% w glosach
Potempa Inkasso Sp. z o.0. A 1 850 000 3 700 000 32,03% 39,05%
Pactor Sp. z o.0. A 1 470 000 2 940 000 25,45% 31,03%
Pozostali akcjonariusze A 380 000 760 000 6,58% 8,02%
Inwest Connect S.A. B 400 000 400 000 6,93% 4,22%
Blumerang Pre IPO S.A. B 400 000 400 000 6,93% 4,22%
Pozostali inwestorzy C 1 275 000 1 500 000 22,08% 13,46%
5775 000 9 475 000 100,00% 100,00%

Dodatkowo, Emitent wskazuje, ze na mocy uchwaly NWZA z dnia 21 listopada 2007 r.,
Inwest Connect S.A. przyshuguja warranty subskrypcyjne przyznajace prawo do objecia
do konica 2008 r. do 1.000.100 akcji po cenie emisyjnej réwnej 2 zt za jedna akcje.
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V. Sprawozdania finansowe

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla
Zgromadzenia Wspdinikow
LGRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO" Sp. 20, 0.
ul. Romka Strzalkowskiego 577, 60-854 Poznan

Przepcowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spoki .GRUPA PACTOR
POTEMPA INKASSO" Sp. 2 0.0, z siedzig w Poznaniu, nis Klbre skiada sig

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
2. bilans sporzagzony na dzied 31.12 2006 roku, kidry po stronie aktywdw |

pasywdw zamyka si¢ sumy 21.222.752,08 11,
3. machunck Zyskow i strat 22 rok obrotowy od 01,01 2006 roku do
31.12.2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosc 854.108,22 20,

4. dodatkowe informacie | obyasnienia.

Za sporzadzenie sp dania fin og0 cdpowiada Zarzad Spolic . Naszym zadaniem tryio
zbadanic | wyrazenis opint o Zeleinodc. prawidiowodc | Jasnodel lego sprawozdania oeaz
prawidiowascs ksigg rachunkowych stanowiatych podstawe jogo sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego pezeprowadzilismy stoscrnie do postanowieh;

1. rozdziak 7 ustawy Z dnia 20 wrzedoss 1994 roku 0 rachunkowedei /DU z 2002 1ok Nr 78,
poz. 684 z pdEniejszymi zmianami,

2. Krajowych Standacdow Rachuekowodci Ne 2,

3 mmemmwm.mmmszmW
Rowsdentéw w Polsce,

Badanie sprawczdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilsmy w taki spossb, aby uzyskal
TRLONAING PeWnOSE, POrwalmacy Na wyrazonie opini O SpeawWoZCAN. W szczeginodcl badanie
obejmowalo  sprawdzenic  poprawnoSc:  zastosowanych  pizoz jednostkg  zasad  (polityls)
mchenkowosdcl | znaczacych  szacunkiw, sprawdzenie - w pIZewaraiaos mierze wo Sposob
wyrywkowy - dowoddw | zapistw  ksiegowych, z ktdrych wynikaiq liczby i informacie zawane w
Sprawozdaniu Ainansowym. jak | calodtions oceng sprawozdania finansowego

Uwatamy. 26 badanie dostarczyio wysSIarczajqos) podstawy do wyrazenia miarodajnej opiral,
Naszym zdaniom. 2badane sprawozdanie fnansoes obejmugoe dane Sczbowe i objadnlenia shrwne

S Rtmowy w Rsesasic, X1 Wiploot Kregnongo Sessivy Sasosecs NS, &
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¥ predstamia zetelnie | jasno wszystkie nformage slotne dia oceny syluach magatiowe] |
finansowej badane] jednostii na dzed 31.12.2006 roku, jak 162 jof wyniku finaasowego 28 fok
obrotowy od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku,

b sporzadzone ZOstalo we wszysikich Stotrrych aspektach, zgodnle 2 okredlonymi w powokano)
wyze) ustawie zasadami (poltyka) rachunkowolci octz na podstawse prawidiowo prowadzonych
ksiqg rachunkowyeh,

¢ jest zgodne = wplywsjacymi 08 redd  sprawozdania  finansowego  przepami  prawa |
postanowseniami Lmowy jodnastio

Sprawozdanie z caslalnodol jednostkl jest kompietne wo rozumieniu B 49 ust 2 uslawy O
AChunkowosei & zawante w pim informacie  Pochodzace 76 ZDACanoge speiwordania finansowego
54 2 nien 290dne.

Blogly rowident

)

* [ LA R s Kl Xl
Kamia Antoszewsks
Nr 10541/78356

Poqmu upcwTicny do badania sprawozdan finansowych,
WNSany na ity podimictow Lprawnionych do badania pod
numerem 541

Poznan, dnia 10 Spca 2007 rokuy
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RAPORT 2006 LGRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO® Sp. z 0. 0. w Poznaniu
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1. Dane identyfikujace badang jednostke
a/ nazwa jednostki i jej forma prawna:
+GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO" Sp. z 0. 0.

b/ adres: ul, Romka Strzatkowskiego 5/7, 60 - 854 Poznan.

¢/ rzeczywistym przedmiotem dziatania jednostki, ktéry zostat zarejestrowany, jest pozostate
posrednictwo finansowe

d/ Srednia liczba zatrudnionych w badanym okresie wynosita 0,7 osoby,

2. Podstawa prawna dziatalnosci, kapitat podstawowy oraz Kierownictwo

a/ jednostka zostata zawiqzana na podstawie umowy Spoétki, spisanej aktem notanalnym

Rep. A 2042/91 z dnia 28.03.1991 roku, sporzgdzonym przed notaniuszem Olafem Peretiatkowiczem

na czas nieokreslony. Do rejestru przedsigbiorcow Spotka zostata wpisana w dniu 05.04.2008 roku i

postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu XX! Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego otrzymata numer 0000254529. Ostatni wypis z Krajowego Rejestru Sadowego z dnia

28.06.2007 roku.

b/ Urzad Statystyczny w Poznaniu w dniu 16.04.2002 roku wydal zaswiadczenie o nadaniu
statystycznego numeru

630520677

¢/ decyzjq Urzedu Skarbowego Poznar - Stare Miasto w dniu 10.01.1996 roku jednostka otrzymata
numer identyfikacyjny dla rozliczen VAT

778-10-28-846

d/ kapitat podstawowy na dzien 31.12.2006 roku wynos# 50.000,00 zt | dzielit si¢ na 20 udziatdw, o
wartoSci nominainej 2.500,00 zt kazdy .

Wiascicielami kapitatu podstawowego sq Wspdinicy:

e  Pactor® Sp.zo.0. - posiada 10 udziatéw o tgcznej wartosci 25.000,00 z¢

*  Potempa Inkasso " Sp. z 0.0. - posiada 10 udziatdw o tacznej wartosci 25.000,00 zt

Po dniu bilansowym nastapita zmiana w strukturze i wielkosci kapitalu podstawowego. Podwyzszenie

wielkosci kapitatu podstawowego do kwoty 1.550.000,00 zt zostalo wpisane do KRS w dniu

18.05.2007 roku.

e/ kapitat wlasny na dzien 31,12.2006 roku wynosi 874.634,53 zt,

Jednostka w badanym okresie poniosta zysk, co spowodowato zwigkszenie kapitatu zaktadowego

f/  badana jednostka jest powiazana kapitatowo z ,Pactor” Sp. z 0. 0. oraz ,Potempa Inkasso” Sp. z

0.0

g/ wiadzami jednostki sg:

« Zgromadzenie Wspolnikow,

* Zarzad.
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Zarzad Spotki w badanym okresie tworzq:
* Prezes Zarzadu - Pan Piotr Karol Potempa,
» Czlonek Zarzadu - Pan Krzysztof Leszek Nowak.

W/ Ksiggi rachunkowe prowadzi Biuro Rachunkowe ,Broker Haus" Sp. z 0.0. reprezentowane przez
Pana Ludwika Chraplaka w Poznaniu przy ul. Romka Strzatkowskiego 5/7 , na podstawie umowy

zawartej w dniu 13.02.2006 r.

3. Informacje o badanym sprawozdaniu finansowym

Sporzadzone przez Jednostke sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu obejmuje:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

* Dbilans sporzadzony na dzien 31.12.2006 roku, ktéry po stronie aktywoéw i pasywéw wykazuje
sume 21.222.752,08 zt,

e rachunek zyskow | strat za okres od 01.01.2006 roku do 31.12.2006 roku zamykajacy sie
wynikiem finansowym - zyskiem netto w kwocie 854.108,22 z!,

« dodatkowe informacie i objasnienia.

Jednostka do rocznego sprawozdania finansowego dotgczyta sprawozdanie z dziatalnosci (ant. 49

ustawy o rachunkowosci).

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Bilans zamknigcia na dziert 31.12.2005 roku zostat wprowadzony do ksiag bilansu otwarcia na
01.01.2006 roku sumami bilansowymi aktywGw i pasywow 5.49539 zi, przy zachowaniu ciaglosci
bilansowe;j.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych na dzien 01.01.2006 roku bylo sprawozdanie finansowe za
rok poprzedzajacy rok badany, ktére nie objgto badaniem .

W dniu 30.06.2006 roku Zgromadzenie Wsp6inikow zatwierdzito sprawozdanie finansowe za 2005
rok. Zgodnie z Uchwala Zgromadzenia Wspbinikéw nr 1 strata w kwocie 2.687.48 2} zostanie
pokryta z wypracowanego zysku w kolejnych latach. Wynik finansowy zostal prawidiowo ujety w
ksiggach 2006 roku

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostato ztozone w Urzedzie Skarbowym Poznan - Wilda w dniu
24.10.20086 roku oraz w Krajowym Rejestrze Sadowym w Poznaniu w dniu 03.07.2007 roku
Jednostka nie byla (zgodnie z ustawg o rachunkowosci) zobowiazana do ogtoszenia w
Monitorze Polskim B sprawozdania za rok ubiegty.

W okresie objetym badaniem nie przeprowadzono w Spdice zadnych kontroli podatkowych.

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CGS - AUDYTOR Spétka z 0. 0. w Poznaniu, ul. Stary Rynek 87/88, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 541 w Krajowej Radzie Bieglych
Rewidentow, a w jego imieniu badanie przeprowadzita:

« Kamila Antoszewska - biegty rewident (10541/7838).

Badanie powyzszego sprawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniach od
31.05 do 10.07.2007 roku na podstawie umowy nr 114/2007 zawartej dnia 08.05.2007 roku.
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Wybor audytora do badania sprawozdania finansowego za rok 2006 dokonany zostat przez
Zgromadzenie Wsp6inikow w dniu 30.04.2007 roku zgodnie z przepisem art. 66 ust. 4 ustawy o
rachunkowosci.

Zarowno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzaja, 2e speiniaja wymogi dotyczace bezstronnoscii niezaleznosci od badanej
jednostki, w rozumieniu przepisow art. 68 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy w oparciu o:

- przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
2002 roku nr 76, poz. 694 z péZniejszymi zmianami),

- Krajowe Standardy Rachunkowosci Nr 2,

- normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta uchwalone przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow,

- Miedzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

7. Zakres odpowiedzialnosci i cel badania

Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opini wraz z uzupeiniajgcym raportem, czy
sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie | jasno przedstawia sytuacje majatkowq
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki. Oznacza to, ze Zarzad
wziat odpowiedzialno$¢ za prawidiowos¢ rachunkowosci, jak rowniez za stwierdzenie, ze
Jednostka w sposob prawidiowy stosowata zasady rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne
przedstawienie sytuacii majatkowej | finansowej oraz wyniku finansowego. Obowigzek
podpisania sprawozdania finansowego przez wszystkich czionkéw Zarzadu wynika z przepisow
Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Spotki ziozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci | prawidiowosci sprawozdania
finansowego  przedstawionego do badania, ujawnieniu w dodatkowych informacjach |
objasnieniach wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien 31.12.2006 roku oraz
nie zaistnieniu do dnia zlozenia os$wiadczenia zdarzerh wplywajgcych w sposéb istotny na
wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Poinformowat  réwniez o istotnych zdarzeniach, ktére wystapily po dacie sporzgdzenia bilansu, a
ktére mogty miec znaczny wplyw na jej sytuacje finansowa.

Badana jednostka udostepnita zadane przez bieglego rewidenta sprawozdanie finansowe, ksiegi
rachunkowe | dokumentacj¢ w petnym zadanym zakresie oraz udzielita informacji niezbednych do
wydania opinii | sporzadzenia raportu.

Przedmiotem niniejszego badania nie bylo wykrycie | ujawnienie zdarzen objetych éciganiem z mocy
prawa oraz wystepujacych poza system rachunkowosci.
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1. Uwagi wstepne

W czesci analityczne] dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji majatkowej i

finansowej oraz wyniku finansowego badanej Spotki. W tym celu posiuzono sie:

« Dbilansem syntetycznym za lata 2005 - 2006,

* syntetycznym rachunkiem zyskéw | strat za lata 2005 - 2008,

* zestawieniem najwazniejszych wskaznikéw ekonomicznych za lata 2005 - 2006. Rok 2005
obejmowat przychody finansowe tylko w kwocie 12.500,00 zt.

Spotka w 2006 roku wznowia aktywng dziatalno$¢. W zwigzku z powyzszym, analiza sprawozdan

finansowych za lata 2005-2006 nie bedzie przedstawiata poréwnywalnych danych.

2. Struktura idynamnka skladnikow mmtkowych i zrodel ich pokrycla

4. Inwestycie drugoterminove 0.0 o7o600]  oos|  s7eool .
5 rozliczeria miedzyolcesowe 0,00 000 000 0, 0.00)
B. Aktywa obrotowe 549539 21213046.08]  99.95| 21207 660,69 386 015.30

1. Zapasy 0,00 000 000l 0.00 0.0|
2. Naleznoéci krath t 5181.00] 21131 850.71 9957 211266688.71] 407 572.(5]
3. Inwestycje ko 137,88 81 025,59 0.38] sose771| 56 76s.30|

Aktywa bilansu za rok 2006 wykazuja wzrost majatku o 21,217.256,69 zt w poréwnaniu ze
stanem na koniec poprzedniego roku. Zmiany w poszczegoinych grupach majatku wynosza:

e w aktywach trwatych- wzrost o 9.706,00 zt
e w aktywach obrotowych - wzrost o 21.207.550,69 zt
Przyrost aktywow trwatych zwigzany jest z naliczeniem aktywéw z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego .

Aktywa obrotowe w badanym okresie wykazujg w stosunku do poprzedniego okresu:

e naleznosci kritkoterminowe, ktore wzrosty o 21.126.669,71 z. Do bilansu umniejszone sg o
odpisy aktualizujgce, ktére zostaty w catosci utworzone w 2006 roku w kwocie 1.731.987 44 zi.
Odpisy te zmniejszyty rozliczenia miedzyokresowe przychodéw na kwote 1.560.111,79 z¢ oraz
obcigzyly pozostate koszty operacyjne na kwote 171.875,65 24,

* inwestycje krotkoterminowe wzrosly o 80.887,71 z4,

« krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zmniejszyly si¢ 0 6,73 zL

Z obliczonych wskaznikow struktury aktywéw wynika, ze gibwna grupe stanowi majatek obrotowy

99,95 %.
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A. Kapital (fundusz) wlasny 626,31 874 634,53 4,12 874 108,22 166 182,39

1. Kapitat (fundusz) pod y 30 000,00 50 000.00 0.24 20 000,00, 166,67

2 Nalezne wplaty na kaptal poc y (wielkos

ujemna) 0,00 0.00 0,00 0,00

3. Udzialy (akeje) whasne (wislkodé ujemna) 0.00 0,00 0,00 0,00

4_Kagital (fundusz) zaf Y 0,00 0.00] 0,00 0,00] .

S. Kapital (fundusz) z aktualizaci wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00}

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00} 0,00 0.00]

7_Zysk {strata) z lat ubsegiych -26 786,23] -29 473,69 -0,14 -2 687 46| -

8. Zysk (strata) netto 268748 85410822 s02]  sss7eses] 3178124

9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego

(wielkest upemna) 0,00 0,00 0,00} 0,00

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazani 4969,08| 20 348 117,55 95,88 20 343 148,47 409 494,67

1. Rezerwy na zobowigzania 0,00 13 400,00 0,06 13 400,00

2 Zob ia diug \owe 0,00 0,00 0,00 0.00 -

3. Zobawiazania krotk 1 267 267,66 557| 126220858 2550308
19 067 44989 89,84 19067 449,69

4. Rozliczenia miedzyokresowe
T T —

[ a1mavszon] wouse] 2121 ssess] ses 1o

Pasywa Spotki stanowigce Zrodta finansowania majatku obejmuja:
» kapital wlasny, ktory wynosi 4,12 % pasywow i w poréwnaniu ze stanem na koniec poprzedniego
okresu wzrést 0 874.108,22 zt. Wplyw na t¢ zmiang miato:
- podwyzszenie kapitatu podstawowego o 20.000 zt,
- wypracowanie zysku za biezacy rok w kwocie 854.108,22 z4,
» kapital obcy wynosi 9588 % pasywéw i w badanym roku obrotowym zwiekszyl sie ¢
20.343.148 47 z1, w tym:
- wystapily rezerwy na zobowigzania na kwote 13.400,00 zi,
- nastgpit wzrost zobowigzan krétkoterminowych ogélem o 1.262.298,58 zi, w tym uzyskane
pozyczki w kwocie 482.255,00 zt, zwigzane z niedoborem $rodkéw finansowych .
- wystgpify rozliczenia migdzyokresowe przychodéw na kwote 19.067.448 89 z}.
Oceniajac strukture kapitalow nalezy stwierdzi¢, ze struktura ta odpowiada strukturze majatku.
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3. Syntetyczny rachunek zyskow i strat - jego ocena

2008 | 2008 | Réinica Dyn. w %

A. Przychody nefto ze sprzedazy | zréwnane 2 nimi, wi
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0.00 0,00
B. Koszwdzwhhoscl nv«icym 13 178.37| 508 643,47 455 465,10} 3859.68
C.Statazespredaty(h8) | wwsar|  seasasar]  4ssassto] s
D. Pozostale przychody operacyine 0,00 1 668,34 1 668,34 0,00
E_Pozostale voszty operacyne 0,00 191 765,36] 191 765 3s| 0,00

F. Strata z deiolainodci aperacyinel (C+DE) | a3wsar] | sesvaoss| 830218
G. Przychody finansowe 12 500,00) 1834262.‘7] 1 821 762.47 1467410
H. Koszty finansowe 38 997.67 2041,08
. A SO REETT AR B AR R SRS R -
J Mﬂkwwmm )

|L. Podatex dochodowy

lM Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(2wigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00) 0,00

[Mzysk(straapnetto i) | esras]  ssewsz2l | ssereses| o1

Sytuacja dochodowa na podstawie syntetycznego rachunku zyskow i strat

% Przychody

Jednostka prowadzi zakup | sprzedaz wierzytelnosci na w#asny rachunek. Przychody powstate z tej
dziatalnosci wykazano w przychodach finansowych

< Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 508.643,47 zt i w porownaniu do roku ubieglego wzrosty
0 495.465,10 . Nawigksza pozycje kosztow operacyjnych stanowig uslugi obce, ktore wynoszg
457.039,37 zt.

< Strata ze sprzedazy
W roku badanym poniesiono strate ze sprzedazy w kwocie 508.643,47 21, podczas gdy w roku
poprzednim strata wynosita 13.178,37 zi.

<+ Pozostale przychody i koszty operacyjne

Na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych poniesiono strate w kwocie 180.097,02 zi.

Na pozostate koszty operacyjne wplyw mialy koszty zakupu nabytych wierzytelnosci objetych odpisem
aktualizujgcym w kwocie 171.875,65 zl.

< Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe osiagnigto w kwocie 1.834.262,47 z}, z tego najwieksza pozycje stanowia
przychody z tytutu windykacji na wiasny rachunek uprzednio nabytych wierzytelnosci w kwocie
1.832.783,14 z1. Przychody w rachunku zyskéw | strat zostaly umniejszone o koszty zakupu
wierzytelnoSci w kwocie 413.086 .67 zt
Koszty finansowe poniesiono w wysokosci 41.006,76 z!, z tego odsetki od pozyczki w kwocie
37.030,00 z¢
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Dziatalnos¢ finansowa wygenerowata zysk w kwocie 1.793.255,71 zt, co do roku ubiegiego oznacza
wazrost zysku o 1.782.764,80 zt.

Osiagniety zysk bilansowy brutto badanego okresu jest wyzszy od poprzedniego okresu o
1.097.202,68 zt.

% Poszczeg6ine rodzaje wyniku finansowego w trzech ostatnich latach ksztaltowaly sie
nastepujaco:

Zysk (strata) ze sprzedazy 1317837 -508 843 47
Zysk (strata) z dzialainosdcl| operacyjne) -13.17837 - -858.740 45 |
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarcze) 2687 46 1.094 51522
Zysk (strata) brutto -2687 46 1.094 515 22
Zysk (strata) netto - 268746 i i 854 107_2;1

Wyniki finansowe Spotki w 2006 ksztattujq sie korzystnie. Na zwigkszenie zysku netto badanego
okresu w stosunku do roku ubiegtego znaczacy wplyw miat wzrost przychodéw finansowych z
windykacji wierzytelnosci zakupionych na wiasny rachunek w 2006 r.

Oznacza 10, ze na zysk netto istotny wptyw miat wynik z dziatalnosci finansowe;.

4. Ksztaltowanie si¢ podstawowych wskaznikow ekonomiczno -finansowych i ich ocena
Wskazniki rentownosci i zyskownoéci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu
wiasnego. Informujg o opfacaino$ci sprzedazy i szybkosci zwrotu majatku i kapitatu wiasnego.
Wysoka i rosngca warlo$¢ wskaznikow zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dzialalnosci jednostki
i duzych mozliwosci jej rozwoju.

: froii L’.
FHT L e Lo P
wynik finansowy netto - 100 /

Naite B PN
¥ y z oo’ 4

wierzytelnosci

2. Rentownosé mejatku (ROA) WK Tomnsowy Wito 100/ ey X 8,08

érednioroczny stan aktywéw

3R é kap 9 Syl Snmnaowy: et 1001 ik x 195,19

(ROE) &rednioroczny stan kapitalu whasnego

Wskaznik rentownosci sprzedazy w 2008 roku osiggnat poziom zadawalajgcy | wyniost 46,6 %.
Wskaznik rentownosci majatku (aktywow) ksztattowat si¢ na poziomie 8,05 %.
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wyniost 185,19 %,

Wskazniki plynnosci finansowej stuzg do oceny zdolnoSci jednostki w zakresie terminowego
regulowania zobowigzan biezgcych, tj. takich, ktérych termin nie przekracza jednego roku
Wskazniki te oblicza sie ze stosunku aktywow obrotowych do zobowigzan biezacych. W
praktyce wypracowano pewne wielkosci tych wskaznikéw, kitore mozna uzna¢ za wzorcowe

CG!—ALOYTM So 200, Stary Rynet 8128, 51-T13 ?ozmn. el .61 852 39 09, tel.fax 061 352 94 !5 o ey, oy

ww.cgs-audytorpl, e-mail: cas-aud udy tor.pi /Py {\\_j\';‘c,
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Wskazniki ponizej takiego poziomu wskazuja na utrate zdolno$ci jednostki do terminowego
regulowania swoich zobowigzan, natomiast warto$¢ wskaznikéw powyzej ustalonego standardu
Swiadczy¢ moze o zamrozeniu czeéci $rodkow obrotowych, co z reguly prowadzi do obnizenia
zyskownosci kamam wlasnych

_ zobowiazania kréthoter
2. Szybide] plynnoéc finansowej I RRGE DN | acin 111 1674
zobawiazania krétkoterminowe
& / 1
3 Pienigznej plynnoscl finansowe 11 Taeetycia ioOlemnione: 02 003 006
A
4 Kapital obrotowy ( w tys. z1) WErmobroowe - Max 05 19.945,8
azania iastkoterminowe

Wartos¢ wskaznikow plynnosci finansowej | i Il ksztaltuje si¢ w przedziale wielkosci pozadanych.
2Zwigzane jest to z wysoka wartoScig w aktywach obrotowych naleznosci nabytych w celu windykacji
na wiasny rachunek, ktére w pasywach ujete s w rozliczeniach miedzyokresowych przychodow na
kwotg 19.067.449.89 zt. Poniewaz nie wystepuja w zobowiazaniach, wskazniki nie odzwierciedlajq
stanu rzeczywistego plynnosci finansowej.

Wskaznik pienigznej ptynnosci finansowej |Il jest na poziomie ponizej wielkosci pozadanej, co moze
spowodowac utrate zdolno$ci jednostki do terminowego regulowania swoich zobowiazan.

Kapitat pracujgcy w 2006 roku osiggnat warto$¢ dodatnia, co oznacza, 2e majgtek obrotowy
przekracza zobowigzania biezgce.

Wskazniki sprawno$ci dzialania informujg o efektywnoSci wykorzystania poszczegéinych
skladnikow majatku. Wskazniki obrotu aktywow, majatku obrotowego informujg o zdolnosci majgtku
do generowania przychodow przez majgtek przedsigbiorstwa. Wskazniki te powinny wykazywac
tendencje do wzrostu, Natomiast wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan okreélajg diugo$é trwania
w dniach przecigtnego cyklu ich obrotu. Im cykl ten jest krotszy, lym sprawniejsze jest
gospodarowanie majatkiem.

1. Rotacjl majatku ogdlem zakupionych wierzytelnosci / Max X 8863 |

2. Rotacii majatku cbrotowego zakupionych wierzytelnoscl / Max x 863

srednioroczny 6l innycl
3. Saybost obrotu naleznosciamiw | a7 1T S Y Min « 210328

dniach wierzyteinosci - 365 /
przychowhnmm 2 mm

L) A 34
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N |
srednioroczny stan ogdlu zobowigzan
: “s:co:en spaty zobowiazan w Ztyt, dostaw | uskug - 365 / Min x f 18,71
przychody finansowe Z tytut |
Zakupionych wierzy SC1 !

Wskazniki obrotu aktywdw (ogdtem i obrotowych) badanego okresu sg niskie.

Czas obstugi zobowigzan z tytutu dostaw iusiug wynosi 19,71 dni.

Wysoki wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami w dniach wskazuje na diugi termin spiat
naleznosci z tytulu zakupionych wierzytelnosci przez Spotke .

Wskazniki finansowania dziatalnosci informujg o Zrodtach sfinansowania majatku. Pozwalajg
oceni¢ poziom zadtuzenia Spétki | mozliwosci jego obsiugi. Wskazujg na skalg ryzyka zwigzanego ze
strukturg Zrédet finansowania.

R & TR
el rl:’
e i i l }
i BT Y MAGRE AT
b nia i
1. Ogéinego zadhzenia s peotbizs. o 0.30-0.50 0.0 0,06
suma alcywéw
4 Relac)i kapitatow obeych do kapitaly obce / kapitaly wiasne <1 844 2326
kapitaldéw wiasnych
5 Tr sci struktury fi nmz.gbmzan;’mu.dlq' : Max 010 004
|
suma aktywow |

Uzaleznienie Spotki od kapitatdw obcych jest nieznaczne. Stopa zadiuzenia pokazuje, ze
finansowanie aktywow kapitalen obcym w 2006 roku wynosi 6%.
W 2006 roku wskaznik trwato$¢ struktury finansowania zmniejszyt sig.

Podsumowujac oceng¢ wynikéw dzialalnosci badanej Spolki nalezy stwierdzi¢, ze:

* sytuacja majatkowa | finansowa Spotki w 2006 roku jest stabilna, potwierdzona wskaznikami
ekonomicznymi opartymi o realny stan aktywdw | pasywow Dbilansu oraz kosztow |
przychodow rachunku zyskow i strat:

- majatek Spotki zwiekszy! sie

- przychody finansowe wzrosty ,
- zwigkszyl si¢ wynik finansowy,
- dziatalnoS¢ Spolki jest rentowna,

« funkcjonowanie Spotki w duzym stopniu zalezne jest od windykacji zakupionych wierzytelnosci,

* utworzone odpisy aktualizujgce na czes¢ zakupionych wierzytelnosci obnizyly wynik finansowy.

Przeprowadzone badanie i zapotrzebowanie rynku na ustugi $wiadczone przez badang

Jednostke nie wskazujg na bezposrednie zagrozenie kontynuacji dziatainosci w roku nastepnym

po badanym. Natomiast wysokie naleznosci nabyte w celu windykacji na wiasny rachunek moga

zostac niesplacone i stworzy¢ trudnosci z terminowg splatg zobowigzar Jednostki,

CGSAUOVTOR so Log. .m an-ﬁ sma 61 YYJwav. tul w 852 asm sel.ﬂu ot 332 u =]
www.cgs-audytor.pl, o-mail: cgs-audytor@cgs-audytor pl
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1. Prawidiowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Na podstawie postanowieri arl. 4 ust. 5 oraz art. 10 ust. 2 oraz innych postanowier ustawy z dnia 29

wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (jednolity tekst DzU Nr 76 poz. 694 z 2002 roku z pbzniejszymi

zmianami), Uchwatg Zarzadu z dnia 30.01.2004 roku (ze zmianami z dnia 10.04.2006 r.) ustalona
zostata aktualna dokumentacja opisujaca przyjete przez jednostke zasady (polityke) prowadzenia
rachunkowosci, a w szczegdinosci dotyczace sposobéw prowadzenia ksigg rachunkowych Ksieg

rachunkowe prowadzone sg w Biurze Rachunkowym ,Broker Haus" Sp. z 0. 0.

Dokonalismy wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu ksiggowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- zasadnoSC i cigglos¢ stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidtowoscé
otwarcia ksiag rachunkowych,

- prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelnos¢, bezbtednosc i sprawdzalno$¢ ksigg rachunkowych, w tym takze prowadzonych
za pomocq komputera, powigzania dokonanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi
oraz sprawozdaniem finansowym,

- zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- stwierdzenie przeprowadzenia, zgodnie z ustawg o rachunkowosci, inwentaryzacji aktywow
| pasywow oraz rozliczenia i ujgcia w ksiegach jej wynikow,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

W wyniku tych ocen w pofgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycii

sprawozdania finansowego stwierdzilismy, ze system ksiegowos$ci i dziatajacy w powiazaniu z

nim system kontroli wewnetrznej wigzacy si¢ z badanym sprawozdaniem finansowym mozna

ogbinie uzna¢ za poprawne. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania tych systemow.

2. Inwentaryzacja
Inwentaryzacja na dzien 31.12.2006 obejmowata weryfikacje skiadnikéw aktywow i pasywow.

3. Informacje o poszczegbinych sktadnikach aktywow i pasywow bilansu
AKTYWA

A. Aktywa trwale 9.706,00 zt
Obejmujq diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe /A.V/, a w nich aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Jest to kwota podatku dochodowego od 0s6b prawnych, Ktéra w przysziosci
zmniejszy podatek biezacy

B. Aktywa obrotowe 21.213.046,08 21
B.ll. Naleznosci krotkoterminowe 21,131.850,71 2
B.IL 11 2 Inne naleznosci 19.580.092,65 z!

Obejmuja wierzytelinosci nabyte w celu ich dalszej windykacji na wiasny rachunek, z tego od:

CGS-AUDYTOR Sp. z0.0,, Slary Rynek 87/88, §1-773 Pozaan, tal 061 852 89 08, selfax 061 882 94 32
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* jednostek powiazanych /B.Il.1.b/ 238212 z
* pozostatych jednostek /B.Il.2.c/ 19.577.710,53 2}
Ogétem naleznosci krajowe wynikajace z ksiag 21.312.080,09 zt
Nalezno$ci zmniejszono do bilansu o odpisy aktualizujace w kwocie 1.731.987 44 z¢
Ogétem naleznosci wykazane w bilansie w wartosci netto 19.580.092,65 zt

Naleznosci wynikajq z prawidlowo prowadzonej ewidencii analitycznej dia zakupionych wierzytelnosci
I innych odbiorcow. Wycenione zostaty w kwotach wynikajgcych z ksigg. Na warto$¢ zakupionych
wierzytelnosci sklada si¢ cena nominalna wynikajaca z umowy oraz warto$¢ naliczonych
Jednorazowo na dzien przyjecia wierzytelnosci odsetek ustawowych z tytutu zwioki w platnosciach.

Na pozycje obarczone ryzykiem w kwocie 1.731.987 44 zt
dokonano odpisow aktualizujgcych, ktére uznaje sie¢ za wystarczajgee.

Do dnia badania naleznosci z tylulu dostaw i ustug uregulowano w wysoko$ci 508423 61 zt,
co stanowi 2,24 % ogétu naleznosci z tytutu wierzytelnosci,

Saldo uznaje si¢ za prawidlowe.
B.IL.2. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczeri spotecznych i 6.923,00 zt
zdrowotnych

Saldo nalezno$ci dotyczy nadwyzki podatku VAT naliczonego nad naleznym | wynika z
prowadzonej ewidencji powigzanej z deklaracjami.

Do dnia badania saldo zostato rozliczone.

B.ll.2.d Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 1.544.835,06 z!
Obejmujg naleznosci skierowane na droge sadowa w celu przyspieszenia windykacji.

Na dzief badania sprawy sadowe nie ulegly rozstrzygnigciu.

B.IIl. Inwestycje krétkoterminowe 81.025,59 z1
Obejmuja srodki pieniezne w banku,
Zgodne z wyciggami bankowymi na dziei 31.12.2006 roku, potwierdzone przez banki.
Saldo uznaje si¢ za prawidiowe.

B.IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 169,78 21

Dotyczg podatku VAT naliczonego nie podlegajacego odliczeniu na dzier bilansowy.
Saldo uznaje si¢ za prawidiowe.

PASYWA
A. Kapitat wlasny 874.634,53 21
A.l. Kapital podstawowy 50.000,00 z¢

Stan kapitalu zaktadowego zgodny z umowag Spétki | wpisem do KRS oraz ksiega udziatow
Kapitat dzieli sie¢ na 20 udziatéw o wartosci 2.500,00 zt kazdy, objetych przez

- JPactor" Sp. z 0.0. -wiasno$¢ 50 % udziatow

- JPotempa Inkasso® Sp. z0.0. - wilasno$¢ 50 % udziatow

Zmiana w okresie badanym dotyczy podwyzszenia kapitatu podstawowego o 20.000,00 zt.

Sa prawidiowe i zgodne z ewudenc;q
CGS OR 5p. 20.0.. Stary Rynak 87788, 51.773 Poznan, 'a~. ':Es 852 28 09, tei fax 051 352 54 33
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A.VIL. Strata z lat ubieglych w kwocie 29.473,69 zi

Dotyczy nie rozliczonej straty netto z lat poprzednich. Zgodnie z uchwalg Zgromadzenia Wspoinikéw,

strata bedzie pokryta z zyskéw lat nastepnych.

AVIIl. Zysk netto w kwocie 854.108,22 zt
Wykazany w bilansie stanowi zysk netto za rok 2006. Wynika z rachunku zyskow i sirat
Ustalony zostal na podstawie ksiag rachunkowych

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 20.348.117,55 z}
B.1.3 Pozostale rezerwy krétkoterminowe 13.400,00 zt
Dotyczg utworzonych rezerw na nie zafakiurowane ustugl.

Saldo uznaje sig za prawidiowe.

B.lll. Zobowiazama krotkoterminowe 1.267.267,66 zt
B.INI.1. Zobowiazania wobec jednostek powiazanych 631.620,16 z!
B.l.1.a Z tytulu dostaw i ustug 178.835,16 zi

Saldo zobowiazan wykazane w bilansie wynika z prawidiowo prowadzonej
ewidencji kontrahentow

Zobowigzania obejmujg dostawcow krajowych.
Na dzier badania zobowiazanie uregulowane w 98,8 %.

B.IL1.b Inne 452.785,00 zt
Wykazana w bilansie kwota dotyczy:
- zawartych uméw pozyczek w kwocie 415.225,00 24,
- naliczonych odsetek na dzieri 31.12.2006 r. 36.360,00 2t,
- pozostatych rozrachunkow 1.200,00 2t
B.lIL.2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 635.647,50 2t
B.lll.2.a Kredyty i pozyczki 30.670,00 z!

Saldo wynika z zawartej umowy pozyczki z dnia 30.10.2008 r. na prowadzenie dziataino&ci
gospodarczej .

Odsetki naliczono do 31.12.2006 roku.
Do dnia badania pozyczka sptacona.
Ewidencja prawidiowa.

B.IIl.2.d Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug 19.128,10 z!
Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidiowo prowadzonej ewidencji kontrahentow.
Zobowigzania obejmujq dostawcow krajowych

Na dzien badania zobowigzania uregulowane zostaly w 93,3 %

Zobowiazania uznaje si¢ za prawidtowe.
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B.IIl.2.g Zobowiazania z tytulu podatkéw, celi ubezpieczen spofecznych 32.811,80 21
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 32.205,00 zt
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 404,00 zt
Skiadki ZUS, FP, FGSP 202,80 z

Salda poszczegGinych podatkow wynikaja z ewidencji oraz z sporzadzonych deklaracii.
Saldo rozliczone w 2007 roku w obowiazujgcych terminach.

B.II.2.i Inne zobowiazania 553.037,60 z!
Rozrachunki z kontrahentem , od ktérego zakupiono wierzytelnosci 532.906,13 zt
Rozrachunki z pracownikami 281483 zt
Pozostate rozrachunki 17.316,64 2

Saldo wynika z ewidencji analitycznej zgodnej z syntetyczna.
Saldo wykazano w kwocie wymagajacej zaptaty. Do dnia badania uregulowano je w23 %

B.IV. Rozliczenia miedzyokresowe 19.067.449,89 z|
Dotycza innych krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowe przychodow, w ktérych ujeto nadwyzke
wartosci nominalnej wierzytelnosci powigkszonych o odsetki oraz koszty windykacji nad ceng nabycia.
Kwalifikacja do poszczegélnych tytuléw zgodna z zasadami ustawy o rachunkowosci.

Saldo ustalono na podstawie wiasciwych dowodéw ksiggowych.

Zobowigzanie warunkowe

obejmuje weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowa wystawiong przez Jednostke na rzecz zbywey
wierzytelnosci tytulem zabezpieczenia zobowigzania jednostki do zaplaty ceny zakupu za nabyte
wierzytelnosci .

4. Rachunek zyskow i strat

Przychody | koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy | zrownane z nimi zarejestrowane w ewidencii ksiegowej i ujete
w rachunku zyskéw | strat wediug zasad warnantu poréwnawczego za okres od 01.01.2006
roku do 31.12.2006 roku wynosiy:

Przychody dziatalno$ci operacyjnej - nie wystapity

Koszty dziatalnosci operacyjnej:

e zuzycie materiatow | energil 136,00 z¢
e ustugi obce 457.039,37 2t
* podatki | optaty 19.268,40 zt
* wynagrodzenia 4.159,00 zt
* ubezpieczenia spofeczne i inne Swiadczenia 1.237,55 zt
* pozostate koszty rodzajowe 26.803,15 1

Razem 508.643,47 2!

GSAUDYTOR Sp. 2000 lsq ‘?yn-n !‘158 #t "3 P:;:nn tel. 051 352 39 09, tel Hax hi sRMN

wm:gs avdytorpl, o-mad cgs-audytonegs-audytor pi ‘}‘4 G S(&TeD
REGON: 632061754, NiP: 7730140404, PXO e?s,\ 1 Q/POZNAN 78 1020 4027 0000 1302 9031 8055 &/ aveR
‘.:d iqonm - Pcmauln, '(Xl Wydzal irmwwe Feﬂ.vu S(cmqa X3S :omcsws Kapiat u'mv $1.090,00 d >
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RAPORT 2006 .GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO" Sp. 2 0. 0, w Paznaniu

Strata ze sprzedazy 508.643,47 21

Poszczegoine rodzaje kosztow wykazane zostaly zgodnie z zasadami wynikajgcymi z ustawy ©
rachunkowosci oraz ustaleniami ZPK.

Poszczegoine pozycje kosztow rodzajowych zostaty wiaSciwie zakwalifikowane i ujete w prawidiowej
wysokosci.

Przypisanie koszidw do hadanego okresu na podstawie hadanej proby uznano za kompletne

Wynik ze sprzedazy ustalono poprawnie.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostale przychody operacyjne:

Inne przychody operacyjne 1.668,34 z¢
Razem 1.668,34 zt

Pozostale koszty operacyjne:

Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 171.875,65 zt
Inne koszty operacyjne 19.889,71 zt

Razem 191.765,36 2!
Strata z pozostalej dzialalno$ci operacyjnej 190.097,02 zt
Strata z dzialalno$ci operacyjnej 698.740,49 zt

Poszczegoine tytuly pozostatych przychodéw operacyjnych oraz pozostatych kosztow operacyjnych
zostaly poprawnie udokumentowane, zakwalifikowane | wykazane we whasciwe] wysokosci

Przychody i koszty finansowe
Przychody finansowe:

Odsetki 1.479.33 z¢
Inne - uzyskane z tytulu windykacji wierzytelnosci 1.832.783,14 z¢
Razem 1.834.262,47 21

Koszty finansowe:

Qdsetki, w tym: 3749134 2t
* dla jednostek powigzanych 36.360,00 zt

Inne 351542z
Razem 41.006,76 21

Zysk z dzialalnosci finansowej 1.793.255,71 z1
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1.094.515,22 21

Przychody i koszty finansowe zostaty prawidlowo udokumentowane, wynikajq z ewidencji | sg
kompletne

S-\UDYTORSnwc S'eriv u!?la §1- '7‘°:wuo.l-|a'&5‘x§.ﬁ em:»snusnx - T
-rmu,m audytor.pl, e-mail: sgs-audytor@cgs-sudytorpl /7= ( ’-4 L)
RECOMN: 332061794, NIP: 7730149401, PXQ BP SA. | CPOZNAN 7§ 1020 4027 0000 1802 2034 8055 g LA
S3d Rejoncwy w Paznaniu, XX! Wydzial &zae«wn Rujesiru Sadowego KRS: 00000534583, Kapeal 2akladowy: 51 090 20 J N .
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Zysk brutto 1094515,22 2t
Podatek dochodowy biezacy 250.113,00 z¢
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 9.706,00 zt
Zysk netto 854.108,22 zt

5. Obowiazkowe obciazenia wyniku
Podatek dochodowy od oséb prawnych

Ustalenie wysokosci podstawy naliczania podatku

Rozliczenie glownych pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku
finansowego zysku brutto,

pr. G AR S Tytut | ik Wartosé
1. Przychody wynikajace z ksiag 1.835.930,81
& Koszty wynikajace z ksiag 741.415,59
3. | Zysk brutto (1-2) N 1.094.515,22
4. :(t:zty nleuz!l‘.vlune‘u koszty uzyskania przychodéw w roku biezgcym 51.176,76
a nieoptacone skladki ZUS (art 16 ust. 57a uopdf) 92, 761
b naliczone odsetki na dzief 31.12.2006 r_od pozyczek, a zaplacone w 2007 r. 37.030,00
¢ rezerwa na koszty N B 13.400,00
d pozestaie I 654.00
5. | Koszty nieu nigdy za koszty uzyskania przychodéw (réznice trwale) |  179.678,47 |
a spisane naleznosci |ako niesciagalne 5.181,00
b koszty zakupu dia wierzytelnoscl , do ktérych utworzono odpisy aktualzujace 171.87565
C. pozostale 262182
8. | Dochéd do opodatkowania = 1.325.370,45
7._| Straty z lat ubieglych 8.984,14 |
8. | Podstawaopodatkowania { 1.316.386,00
9. | Naliczony podatek za biezgcy rok obrotowy wg stawki 19 % } 250.113,00
10. | Zapt zaliczki na podatek dochodowy dotyczace roku bietaceg ' _217.908,00
1. l Podatek dochodowy do rozli la: zobowigzanie o 32.20500 |

6. Kompletnosc¢ i prawidlowosé danych zawartych w informaciji dodatkowej obejmujacej
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
Sporzadzone zostaty zgodnie z zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 roku
(tekst jednolity DzU nr 76 2z 2002 roku z p6zn. zm.), s kompletne i zgodne ze stanem
faktycznym.

7. PrawidlowosS¢ i rzetelno$¢ sporzadzenia sprawozdania z dziatalinosci jednostki
Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

W sprawozdaniu tym zawarto istotne informacje o stanie majgtkowym i sytuacji finansowej, w tym
oceng uzyskiwanych efekiow oraz wskazanie czynnikow ryzyka i opis zagroze.
Dane wynikaja ze zbadanego sprawozdania finansowego.

CGS-AUDYTOR Sp. 2 0.0.. Stary Ryrex 37/89, 31.773 Pozaan, tel. 084 852 39 09, leifax 061 95294 53
www.cas-audytor.ol, etail: cge-dudytor@cgs-audytorpl

REGON: 612061794, NiP: 778-01-49-401, PKO BP S.A, | CPDZNAN 78 1020 4327 0000 1802 0031 8055 4
Sqd Rejoncwy w Paznaniu, XXI Wytzst Krsjowego Rejesiru Sadoweqo KRS: 0090083453, Kapital zakiadowy: 51.000.00 2t
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1. Ustalenia i informacje koricowe

Po zbadaniu sprawozdania finansowego za rok 2006 uznaje si¢ je za sporzgdzone zgodnie z
obowlazujacymi przepisami o rachunkowosci. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie
stwierdzono zjawisk | zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa.

W badaniu sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzono si¢ probkami rewizyjnymi, na
podstawie, ktérych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycii lub zdarzen gospodarczych. W
zwigzku z tym mogq wystapi¢ roznice pomigdzy ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcie a
wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metoda peina.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta bez zastrzezen i
stanowi odrebny dokument.

Raport ninigjszy zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez biegiego
rewidenta,

Biegty rewident Podmiot badajacy

- Kamila Antoszewska

Nr 10541/7836 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
wpisany na listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 541

Poznan, dmia 10 lipca 2007 roku

CGS-AUDYTOR Sp. £0.0.. Slary Rynek 57738, 51-773 Poznan, tel, 051 252 30 08, lel/fax 0t 352 04 92
www.cgs-3ucytor ol e-mail: cgs-audytor@cgs-audytor, pi f Ny L&
REGON: 632081784, NIP: 778-01-48-401, PXO BP SA. | OPOINAN 78 1020 4027 0090 1862 0031 8035 ol
S3d Rejonowy w Paznania, XXI Wydzial Krsjowege Rejestru Sadoweno KAS: J00C053483, Kapital 2akladony: S1.0M 002
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7ZA ROK 2006

»GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO”
Spolka z ograniczong odpowiedzialnoScig

1.Nazwa firmy: ,Grupa Pactor — Potempa Inkasso™ Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia.
2.Siedziba: 60-854 Poznan, ul. Romka Strzatkowskiego 5/7

3.Podstawowy przedmiot dzialalnosci: pozostale posrednictwo finansowe.

4.Regon: 630520677

5.NIP: 778-10-28-846

6.0rgan rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego.

7.Numer KRS: 0000254529.
8.0kres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2006r. — 31.12.2006r.

9.Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej. Nie sa nam znane okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez
Spotke dziatalnoéci gospodarcze).

10.Przyjete zasady rachunkowosci.
10.1.Aktywa i pasywa wyceniono wedlug zasad okre$lonych ustawa o rachunkowosci, z tym ze:

- wierzytelnosci nabyte w celu ich dalszej windykacji na wlasny rachunek wyceniane sa
w warto$ci nominalnej wynikajacej z uméw nabycia,
- koszty nabycia wierzytelnosci odnoszone sa do kosztu wiasnego w momencie windykacji
wierzytelnoéci w kwocie nie wyzszej niz kwota zwindykowana,
- odpisy aktualizujace warto$¢ wierzytelnosci nabytych w celu ich dalszej windykacji
na wlasny rachunek dokonywane sa w stosunku do wierzytelnosci przedawnionych
w wysokosci 100% ich pierwotnej warto$ci nominalnej.

10.2. Spétka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym.

10.3. Nie salduje si¢ ze sobg rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

10.4. Przychody z windykacji na wlasny rachunek uprzednio nabytych w tym celu wierzytelnosci
wykazywane sa w kwotach wplywéw pomniejszonych o ceng nabycia .

Sporzadzil: Ludwik Chraplak / Zarzad
o

WA wie it /
Poznan, dnia 30.06]_.29971’. CZLONEK ZARZADU PREZES ZARZADU

Krzysztof Nowak Piotr Karyl Potempa

»BroKerriaus op. z 0.0,
ODDZIAL POZNAN (4)
60-854 Poznafi, ul. R. Strzatkowskiego 5/7
tel. 061 66 57 800, fax 061 66 57 809
REGON 631186938, NIP 782-20-56-668
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60-854 Poznafi, ul. R Strzafkowskiego 5/7
tel. 061 66 57 800, fax 061 66 57 809
REGON 631186938, NIP 782-20-56-668

Piotr Karol Potempa
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PREZES ZARZADU

Piotr Karol Potempa-,
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5
CZLONEK ZALZADU
/

Krzysztof Nowak

PREZES ZARZADU

_Piotr Karol Potempa
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DODATKOWE INFORMACJE 1 OBJASNIENIA
ZA ROK 2006

WGRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO™
Spétka 7 ograniczong odpewiedrialnodciy

I. Wyjasnienia do bilansu.

1. Majatek tewaly,
Spolka nae posiada skiadnikow zalwzanych do majitks trwalego.

2. Spotka nic uzywa na podstawic umdw najmu lub leasinga skiadnikéw majatkowych zaliczanych
do Srodidw trwatych.

3. Struktura wiasnedci kapitalo podstawowego oraz liczba | wartedé nominalna wdzialow,
w tym adzialow wprzywilcjowanyeh.

T Nazwa wdziakmea Licsba  Woymudzaly  Wartos % udzial w
udzabdw  uprzywilgowane  mominaleg kapitale podstawoaym

JPacuwe™ Spaz oo, 10 - 25.000,00 21 50.00 %%
WPotempa Inkasso™ Sp.z 0.0, 10 - 25.000.00 = 50,00 %
Razem 20 - S0.000.00 24 100,00 %%

Wartodé nominalea jednego udzialy - 2.500,00 4

4. Zmiany kapitalu podstawowego i zapasowcgo.

Kapital podstawawy Kapital zapasowy
BOm 01012006 3000000 N F
Zwighsrenia 20.000.,00 A
Zmmiejsrenia -0 -0-
BZ na 31.12.2006r 50.000.00 A

Zwigkszenic kapitahs podstawowego nastapilo na skusek zaregestromams w KRS w dmu 05 .04, 2006¢
podwyzszenia Kapitalu przez dotyehezasomach wspolnikow,
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5. Propezycja podzialu zysku za rok obrotowy.

Zysk netio za rok obrotowy w kwocie 834,008 22 20 pezeznaczoay  zostanie m poknycie strat 2 lat
ubicglych w kwocie 29.473.69 21 oraz w pozostade) czesc to jest w kwocse $24.614,53 21 na kapitad
ZRPISONY,

6. Spdlka w roku obrotowym fworzy b

= rezerwe w kwooke 2.400,00 28 nx hosaty edugowego sporzydzenia sprawozdania fi ego
za 1ok 2006,

= rezerwe w kwocie 11.000.00 22 na koszty badania sprawozdanis fisansowego za rok 2006,

- odpss akwakizapacy ns aakenoder w Awocic 1.731.987 .44 2 dotyezacy naleznodct nabatych
w ceho windykacii na whisay rachunck. Spofka uiworzyfa odpis aktualizujacy
w korespondeneyi 2 rozliczeniami migdzycknesowymi przychodow w kwocie 156011179 21
iw cigzar pozostalych kasztow operacyjaveh w kwoeke 171,875,658 21,

7. Urworzone altywa podatkowe w kwocic laczne 9.706.00 21 dotycza naliczonych w kaszty,
a nicoplaconych odsctek od poryczdk omz utworzomyeh w cigzar kosetdw rezerw na koszty
badania sprawozdania finansowego i ushugowego sporzadzenia sprawozdania finansowcego. Aktywa
w calodei odniesione zostaly na wynik finassowy brutto,

8. Czyanc § blerne rozliczenia migdzyokresowe,
8.1, Crynne rozliczenia migdzyokresowe,

Na dzicth bilansowy w ksiggach figuruje kwota 169,78 211 dotyczy podatku VAT naliczonego
do odliczenia w nasigpnych okresach. Pozycja zostala rozdiczona w | kwartak 2007,

8.2, Bierne rozliczenin migdzyokresowe.

W momencie zakupu wicrzyteloodcl paksctowych Spoika powigkszy b wartodé mominalng

eakupronyeh wicrzytelnoi o

« odsetki naliczone na dzich 13.00 2006¢, (doty<zy pakictu wierzytelnoici zakupionego od
TPSA) i ma dzich 05.04 2006¢. (dotyezy pakiciu zakupionego od ENIRO),

= zryczaliowane kosety weewan windykacyjnych - dotyczy pakietu zakupsonego od ENIRO,

Calodé doliczonych wam 2 wiw tytuldw oraz wanodé pom kupionyeh wicrzyvicinossr
pomiiiszona © oeny 2akupu Spdtka upls w poaycyi, ijnanu mm!zydm-mr
pezychodém ™

Na dzien bilansowy w ksdegach figunge kwota 19.067.449.89 21 dotyeraca rdimicy pomigdey:

- wantodcay somanalng nabytych 1 nie zwindykowanych do dnia bilansowego wierzytelnodei
paksctowych powigkszony o
- naliczone odsetks dotyezace tych wierzytelnodel na liczny kwotg 4,366,483 48 20,
- aryczaltowane kosety wezwan windykacyjoych dotyczace tych wierzytelnosci
na dyczng kwotg 14,420,00 21,
a

« ceng zakupa tych nee zwindykowanych wieezvtelnodci pakctowych,
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9. Spoltka nie posiada zobowigzah dlugoiceminonych : zobowiqzah warankowych

10, Zobowmigzanw Spoiki 2 tytulu zaplsty cony zakupu za pabyie wierzvicinodcs zabezpieczone zostalo
wekslem (o Alanco wraz 2 deklaraciy wekslong wystanionsmi przez Spolke na rzecz 2bavwey
wicraytelnosci. Na dzien bilansony zobowinzanie z tego tytelu winosdo $66.832 71, Na dzich
sporzadzenia sprawordania finansowego zobowigzanic zostalo w calodes uregulowane.

11, Inne uwagi i objainiemia.

W aksywach Spitka wykazuje w poz. B.11L.2.d suleznode: dochodzone s drodze sadowe)

w kwocie 1544 835,06 28 Na powyzsza porycje skifada si¢ 138 wicrnyelnodci, w stosunku

do kndryeh zastosowano procodurg windykacyjna polegazaca na skicrowaniu sprawy na droge
sadowa.

Dochodzense roszczen z wykorzy stansem drogi sadowej jest jedng z podstawonych form
windykacih stosowanyeh praez Spolke, majca ma celu wSwiadomicnic dluznikowi, ze Spotka jost
adeterminowana w swych dziatiniach windyhacyjrveh, Zastasowanie e provedury windvkacy e
prowadz z reguty do odzy<kania dlugu lub zawarcia realnej ugody sadowej. W tej sytuacii Spotka
nic traktuje naleznodci windykowanyeh 2 wykorzystamiom postgpowania sgdowego jako
naleznodes watpliwych dob zagrozonych i nie tworzy w stosunka do akh odpisdw sktvalizujgeveh,

1. Wyjadnienia do rachunku zyskéw i strat.

L. W roku obrosowym Spétka nie osiagnela praychoddw ze spracdalzy produkiow. Podstawowe
prayehody w kwocie netio pomad 1.810 tys. 2} osiagnigte zostaly 2z windvkacii na whisay rachunck
uprzednio nabytyeh w tym celu wikezytelnosct 1 wykazane zostaly w pozycji G.V Rachunke
Zyskow 1 stral.

2. W rolu obrotowym nic wystapily prayehody | kosay dotyczace dziabinodci zaniechanc). Nie
preewiduje sig lez zamicchamia prowadzoes dotychezas driatalnodci w nastepoym roka
obrolowym,

3. Rozdiczenie pozycji roznigcych podstawe opedatkewania podatkiem dochodowym od wyniku
fimamsowego bratto,

- zysk balansowy brutto - + 109451522 21
- Kosrty ksiggowe trwale nic stanowizce

kosztu uzyskania proyehodu . + 17967847 A4
- koszty Ksigpowe peagiécion nie stanowigee

Rosriu uzyskama prayvehodu +  51.176,7% A
« strata podatkowa fat ubicghch . - 898514 4
- podstaoa opodatkonania - + 131638631 A

Uwaga: w deklaracyi CIT-8 za rok 2006 pozyeja prayehodow podatkowyeh i pozycja koszéw
uryshansx preychodu sy owickszone w stosunke do  Rachunku zyskow 1 strat” o kwote 413 096,67
21 stapowigeq wartodd zwindvkowanych  wierzyteladdci = cenic zakupu tyeh wicezytelnodei. W
rachuoku zyskéw i strat przychody 2 windykacji prezeatowane sy metody netto (per saldo).

4. W roku obrotowym w Spdlce nie wastapiby zvaki & straly nadrayezane,
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HL Objadnienic nicktorych zagadniei osobowych,

. Srednioroczne zatrudnicnic w Spdloe w reku obrotowym wynosido 0,7 asoby, a w przeliczeniu
na pebos craty 0.2 osoby. Na dzich bilamsowy u-m)dmcm\ w przelczenin na osoby wynasilo
2 osoby a w przeliczeniu na ¢iaty wamosido 0,5 pracownika i dotyczylo grupy Kecromnictwo™

LW 2006 1. Spolka wyplxids czlookom Zarzadu wynagrodzense w kwocie 1.800,00 21 2 tytuba
umdw o prace.

3. Spétka nse wdzielala w roka obrotowym Zadnych pozycrek w tym osobom webodzacsm w skiad
Zarrgdu,
IV, Pozostale informacje.

1. Po driu bilansowym nie massipaly istosne zdarzenis . Kbee nic zostaly ujete w sprawozdanii
finansowym, a by bty wazne dia oceny sytuacgi Spotki,

2. W trakeie sporzadzania sprawordania finansowego nie swieedzono infosmacii wikazujacych na
wysigpawanie niepewnodei co do mozliwodsi kontymoowania przez Spolke dzalalnodes

4
]
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Zatgczniki

1. Odpis z KRS

CODo PO/16.11/8/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona1z7
OODZIAL CENTRALNE] INFORMACH
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGD
ul Grochowe Lo 6
Pornan
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzief 16.11,2007 godz. 08:32:03
Numer KRS: 0000292586

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW
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PO/16.11/8/2007

Strona 2z 7
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CoDo PO/16.11/8/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona3z7
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Strona 427

PO/16.11/8/2007
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PO/16.11/8/2007

Operator: OBST ELZBIETA Strona 527

1190, 42, B, KSZTALCENIE USTAWICZNE DOROSEYOM 1 POZOSTALE FORMY KSZTALCENIA,
{GDZIE INDZIE) NIESKLASYFIKOWANE
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PO/16.11/8/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona 62 7
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CODo __PO/16.11/8/2007 Operator: OBST ELZBIETA Strona 727

Rubryka 7 - Informacia 0 postepowaniy naprawczym

Brak wpisow

Poznaf, 16.11.2007 godz: 08:32:03

OBST ELZBIETA
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2. Statut Emitenta wraz z informacjg o treSci zmian Statutu, uchwalonych
przez WZA, a jeszcze nie zarejestrowanych w KRS na dzieh sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego

STATUT SPOLKI )
?GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO” SPOLKA AKCYJNA

I. NAZWA I SIEDZIBA

§ 1.

Spétka Akcyjna, zwana dalej ,,Spotka” prowadzi dziatalnosé zgodnie z przepisami kodeksu
spotek handlowych oraz zgodnie z niniejszym statutem (zwanym dalej ,,Statutem”).

1.
2.
3

4.

§ 2.
Spoétka prowadzi dzialalnosé pod firma : "GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO”
Spoétka Akcyjna.
Spoétka moze uzywac nazwy skroconej: "GRUPA PACTOR - POTEMPA INKASSO”
S.A.

§ 3.
Siedziba Spoiki jest miasto Poznafi.
Spétka prowadzi dziatalnos$é¢ na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.
Spoétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ oddzialy, przedstawicielstwa i inne placowki w kraju
oraz za granica,.
Czas trwania Spo6iki jest nieoznaczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

200Nk ®N =

18.
19.
20.
21.

22.

§ 4.
Przedmiot przedsiebiorstwa

Przedmiotem przedsiebiorstwa spotki jest:
Dziatalnos¢ wydawnicza 22.1;
Sprzedaz hurtowa realizowana na zlecenie - 51.1;
Sprzedaz hurtowa artykutow uzytku domowego i osobistego - 51.4;
Sprzedaz hurtowa maszyn, sprzetu i dodatkowego wyposazenia - 51.8;
Pozostata sprzedaz hurtowa — 51.90.Z;
Sprzedaz detaliczna pozostala nowych towaréw w wyspecjalizowanych sklepach -52.4;
Posrednictwo pieniezne - 65.1;
Posrednictwo finansowe pozostale - 65.2;
Dzialalnos$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem finansowym - 67.1;
Dzialalnos¢ pomocnicza zwigzana z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-
rentowymi — 67.20.Z;

. Obstuga nieruchomosci na wtasny rachunek - 70.1;
12.
13.
14.
15.
16.
17.

Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek — 70.20.Z;

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami — 70.31.Z;

Zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie — 70.32.Z;

Dzialalnos¢ rachunkowo-ksiegowa - 74.12.Z;

Badanie rynku i opinii publicznej - 74.13.Z;

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

i zarzadzania - 74.14.A;

Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - 74.14.B;
Dziatalnos¢ holdingow - 74.15.Z;

Dzialalnos¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana — 74.87.B;
Ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate formy ksztalcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane — 80.42.B;

Dzialalnos¢ ustugowa pozostala, gdzie indziej niesklasyfikowana — 93.05.Z.
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I1I. KAPITAL. ZAKEADOWY SPOLKI

§ 5.
Kapital zakladowy i akcje.

1. Kapital zakladowy Spoéitki wynosi 2.250,000,00 2zt (dwa miliony dwieScie

piec¢dziesiat tysiecy ztotych) i dzieli sie na:

a) 3.700.000(trzy miliony siedemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych
dwukrotnie co do glosu serii A o numerach od 1 (jeden) do 3.700.000 (trzy
miliony siedemset tysiecy),

b) 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1
(jeden) do 800.000 (osiemset tysiecy).

2. Wartos¢ nominalna akcji wynosi 50 groszy.

3. Akcje w Spodlce moga by¢ imienne lub na okaziciela. W przypadku nabycia
akcji imiennych przez podmiot inny niz posiadajacy akcje serii A, akcje
imienne traca uprzywilejowanie.

4. Akcje imienne moga zosta¢ zamienione na akcje na okaziciela natomiast
akcje na okaziciela nie moga by¢ zmienione na akcje imienne.

§ 6.
1. Akcje moga by¢é umarzane za 2zgoda akcjonariusza w drodze nabycia jego
akcji przez Spotke.
2. W  zamian akcjonariusz otrzymuje  wynagrodzenie, ktorego  wysokos¢
zostanie okreslona w uchwale Walnego Zgromadzenia.

IV. WLADZE SPOLKI

§7.
Wiadzami spoéiki sa:

1. Walne Zgromadzenie,
2. Rada Nadzorcza,
3. Zarzad.

1

§ 5 uchwaty nr 1 NWZA z dnia 21 listopada 2007 r.:

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmienic¢ § 3 ust. 1 Statutu Spotki, ktory przyjmuje nastepujqce brzmienie:
,, 1.Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie mniej niz 2.250.000,00 zt (dwa miliony dwiescie piecdziesiqt tysiecy ztotych) i nie wiecej
niz 3.000.000,00 zt i dzieli si¢ na:
a) 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do glosu serii A o
numerach od 1 (jeden) do 3.700.000 (trzy miliony siedemset),
b) 800.000 (osiemset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 800.000 (osiemset tysiecy),
c) nie wiecej niz 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden) do
1.500.000 (jeden milion pigcset tysiecy).”

Oswiadczeniem Zarzadu z dnia 21 grudnia 2007 r. dookre$lono §5 ust. 1 Statutu, nadajac mu nastgpujaca tre§¢é:
., Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.887.500 zt (dwa miliony osiemset osiemdziesiqt siedem tysiecy pigcset zlotych) i dzieli si¢ na:
a)  3.700.000 (trzy miliony siedemset tysiecy) akcji imiennych uprzywilejowanych dwukrotnie co do glosu serii A o numerach od
1 (jeden) do 3.700.000 (trzy miliony siedemset tysiecy),
b)  800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 800.000 (osiemset tysiecy),
C) 1.275.000 (jeden milion dwiescie siedemdziesiqt pieé tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od 1 (jeden)
do 1275000 (jeden milion dwiescie siedemdziesiqt piec tysiecy).”

Uchwata nr 2 NWZA z dnia 21 listopada 2007 r. dodano § Sa o nastgpujacej tresci:

., 1. Kapital zaktadowy Spotki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszq niz 500.050 zI w drodze emisji nie wiecej niz
1.000.100 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,50 zt (pigcdziesiqt groszy) kazda.

2. Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu jest przyznanie prawa do objecia akcji serii D posiadaczom warrantéw subskrypcyjnych
Serii I emitowanych przez Spotke na podstawie niniejszej uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3. Uprawnionymi do objecia akcji serii D bedq posiadacze warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa w ust.2

4. Termin wykonania prawa do objecia akcji serii D wynikajacego z Warrantow Serii 1 bedzie uptywal nie pozniej niz z dniem 31
grudnia 2008 roku.”
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Walne Zgromadzenie
§ 8.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spoétki lub w miejscu
wskazanym przez Zarzad na terenie Rzeczpospolitej Polskie;.
.Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie najpézniej do konca czerwca
kazdego  roku. Przy czym  pierwsze Zwyczajne Walne  Zgromadzenie
odbedzie sie po zakonczeniu roku obrotowego, do konca czerwca 2009
roku.

. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad w celu rozpatrzenia

spraw wymagajacych natychmiastowego rozpoznania z inicjatywy wlasnej,
na wniosek Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych lacznie minimum 1/10 (jedna dziesiata) czes¢ kapitalu
zakladowego.

Zarzad spoéiki, otrzymawszy wspomniany powyzej wniosek, zobowiazany
jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie.

. Jezeli Zarzad nie wywiaze sie z tego obowiazku w ciagu dwoéch tygodni

od zgloszenia zadania to obowiazek do zawiadomienia i zwolania Walnego
Zgromadzenia przechodzi na Rade Nadzorcza.

Walne  Zgromadzenie uchwala sw6j regulamin  okreslajacy  szczegétowo
tryb prowadzenia obrad.

Porzadek Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad.

§9.

. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej

albo w przypadku jego nieobecnosci inny czlonek Rady Nadzorczej badz
cztonek Zarzadu.
Wyboér Przewodniczacego odbywa sie w glosowaniu tajnym.

§ 10.

. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig

oddanych  gloséw, o ile przepisy wustawy lub niniejszego  Statutu
nie stanowia inaczej.

W przypadku przewidzianym w art. 397 k.s.h. do uchwaly o rozwiazaniu
Spotki wymagana jest wiekszos¢ 3/4 gloséw oddanych.

Kazda akcja daje na Walnym  Zgromadzeniu prawo jednego glosu,
z wyjatkiem akcji uprzywilejowanych co do glosu.

Glosowanie jest jawne. Glosowanie tajne zarzadza sie na wniosek chocby
jednego z  obecnych  uprawnionych do  glosowania, w  przypadkach
wskazanych w  Regulaminie Walnego Zgromadzenia lub w przypadkach
okreslonych przepisami prawa.

Akcjonariusze moga uczestniczycC w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo glosu osobiscie lub przez przedstawicieli.

§11.

. Przedmiotem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest:

a) rozpatrywanie 1 zatwierdzanie sprawozdan, bilansow oraz rachunkow
zyskow i strat za rok ubiegly,

b) podejmowanie uchwaly o sposobie podzialu zysku albo sposobie pokrycia
strat,

c) udzielanie czlonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow.

Do wylacznej kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ponadto:

a) zmiana Statutu,

b) podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zakladowego,

c) tworzenie i znoszenie kapitaléw rezerwowych,
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d) podejmowanie wuchwal o emisji obligacji zamiennych Ilub 2z prawem
pierwszenstwa,

e) podjecie decyzji o wprowadzeniu akcji Spotki na rynek regulowany
lub do alternatywnego systemu obrotu,

f) okreslenie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

g) przeksztalcenie, polaczenie, podziat, likwidacja  Spétki oraz  wybor
likwidatorow,

h) uchwalenie regulaminu obrad Walnego Zgromadzenia oraz jego zmian,

i) powolanie i odwolywanie czlonkéw Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem
postanowien § 12 ust. 3 i 4 Statutu,

j) zatwierdzenie regulaminu Rady Nadzorczej,

k) wykonywanie innych czynnosci przewidzianych Statutem Spoétki.

Rada Nadzorcza
§ 12.

Rada Nadzorcza sklada sie z od pieciu do siedmiu czlonkéw. Liczbe
cztonkéw  Rady  Nadzorczej okresla  Walne  Zgromadzenie @~w  drodze
uchwaly.

W przypadku wyboru Rady Nadzorczej poprzez glosowanie grupami Rada

Nadzorcza sktadac sie bedzie z pieciu czlonkéw.

Sklad Rady Nadzorczej jest ustalany w ponizszy sposoéb:

a) Akcjonariusze spoétka pod firma POTEMPA INKASSO Sp. z o.0.
oraz Krzysztof Nowak powoluja i odwoluja kazdy 2z nich po dwéch
cztonkow Rady Nadzorczej, tak dlugo jak pozostaja akcjonariuszami
posiadajacymi akcje uprzywilejowane serii A. W przypadku zbycia przez
nich wszystkich wspomnianych powyzej akcji uprawnienie do powolywania
i odwotywania czlonkéow Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio
do kompetencji Walnego Zgromadzenia. Pozostalych czlonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie.

W przypadku powolywania Rady Nadzorczej skladajacej sie z wiecej niz

7 czlonkéw, akcjonariusze spotka pod firma POTEMPA INKASSO Sp.

z o0.0. oraz Krzysztof Nowak powolujga i odwoluja kazdy z nich taka liczbe

cztonkéw Rady Nadzorczej, ktora odpowiada iloczynowi ogélnej liczby

czlonkow Rady Nadzorczej i wspotczynnika 0,333 przy czym ewentualne
czeSci ulamkowe tego iloczynu zaokragla sie w gore do najblizszej liczby
catkowitej, tak dlugo jak pozostaja akcjonariuszami posiadajacymi akcje
uprzywilejowane serii A. W przypadku zbycia przez nich wszystkich
wspomnianych powyzej akcji uprawnienie do powolywania i odwolywania
cztonkéw Rady Nadzorczej przekazywane jest odpowiednio do kompetencji

Walnego Zgromadzenia. Pozostalych czlonkow Rady Nadzorczej powotuje

i odwotuje Walne Zgromadzenie.

Czlonkowie Rady Nadzorczej powolywani sg na okres wspoélnej kadencji

wynoszacej trzy lata, przy czym kadencja pierwszych czlonkéw Rady

Nadzorczej konczy sie po odbyciu Walnego Zgromadzenia

zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2010.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga byc wybierani ponownie na kolejne kadencje.

Rada Nadzorcza wybiera ze swojego grona Przewodniczacego,

Wiceprzewodniczacego i Sekretarza Rady.

§ 13.
Uchwaly Rady Nadzorczej =zapadaja bezwzgledna wiekszoScia oddanych
glosow. W przypadku roéwnosci glosow decydujace znaczeniem ma glos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza zbiera sie nie rzadziej niz raz na kwartal, na zaproszenie
Przewodniczacego. Ponadto posiedzenia Rady odbywaja sie na pisemne
zadanie dwoéch jej czlonkéw skierowane do Przewodniczacego, na zadanie

GRUPA PACTOR-POTEMPA INKASSO S.A. Dokument Informacyjny

&




Zarzadu albo akcjonariusza (akcjonariuszy) - reprezentujacego minimum
1/10 (jedna dziesiata) czeS¢ kapitalu zakladowego Spoétki. Posiedzenie
powinno by¢ zwolane w ciagu dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku.
Dopuszczalne jest podejmowanie uchwal przez Rade Nadzorcza w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odleglos¢. Postepowanie w tym zakresie reguluje
Regulamin Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwala SWOj regulamin, ktory przedstawia
do zatwierdzenia Walnemu Zgromadzeniu.

§ 14.

. Rada wykonuje swoje czynnosci kolegialnie.

. Czlonkowie Rady Nadzorczej moga wykonywa¢ swe obowiazki w Radzie
wylacznie osobiscie.

. Rada Nadzorcza moze oddelegowaé ze swojego grona cztonkow
do indywidualnego wykonywania poszczegélnych czynnosci nadzorczych.
Czlonkowie Ci otrzymuja osobne wynagrodzenie, ktérego wysoko§¢ ustala
Walne Zgromadzenie. Cztonkéw tych obowiazuje zakaz konkurenciji.

. Delegowany cztonek Rady Nadzorczej obowiazany jest do zlozenia Radzie
Nadzorczej pisemnego sprawozdania z dokonanych czynnosci.
Szczegotowy zakres czynnosci zostanie okreslony w uchwale Rady.

§ 15.
Rada  Nadzorcza  wykonuje staly nadzér nad  dzialalnoscia  Spolki
we wszystkich sprawach przedsiebiorstwa Spotki, jak réwniez wykonuje
prawa i obowiazki prawem oraz Statutem Spotki przewidziane,
a w szczegoblnosci:
a) rozpatrywanie bilanséw oraz rachunkéw zyskéw i strat, sprawdzanie ksiag i kasy
Spoétki w kazdym czasie,

b) przedstawianie Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania za rok obrotowy wraz z

opinia dotyczaca udzielenia cztonkom Zarzadu absolutorium,

c) opiniowanie wszelkich spraw podlegajacych uchwatom Walnego Zgromadzenia,

d) powolywanie i odwotywanie cztonkow Zarzadu,

e) decydowanie o wysokosci wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu,

f) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu,

g) zawieszanie w czynnoSciach z waznych powodow cztonkow Zarzadu,

h) zawieranie i rozwiazywanie umow z cztonkami Zarzadu,

i) wybor biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie sprawozdan finansowych.
Rada Nadzorcza moze wyraza¢ opinie we wszystkich sprawach Spotki
oraz wystepowac do Zarzadu z wnioskami i inicjatywami.

Rada Nadzorcza moze przeglada¢ kazdy dzial czynnosci Spotki, zadac

od Zarzadu sprawozdan i  wyjasnien, dokonywa¢  rewizji = majatku
oraz sprawdzac ksiegi i dokumenty.
Szczegotowy podziat kompetencji i obowiazkow cztonkow Rady

Nadzorczej, przedmiot i tryb podejmowania przez Rade Nadzorcza uchwat
oraz tryb jej pracy wustali regulamin Rady Nadzorczej opracowany przez
Rade Nadzorcza i zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

ZARZAD

§ 16.
Zarzad sklada sie z od jednego do pieciu czlonkéw powoltywanych
przez Rade Nadzorcza.
Tryb powolywania cztonkow Zarzadu nalezy stosowac odpowiednio
przy odwolywaniu cztonkéw Zarzadu.

Czlonkowie Zarzadu powotywani sg na okres wspolnej kadencji
wynoszacej trzy lata, przy czym kadencja pierwszych czlonkéw Zarzadu
koniczy sie po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego

sprawozdanie finansowe za rok 2010.
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Czlonkowie Zarzadu moga by¢ powotywani na kolejne kadencje.

§ 17.
Zarzad reprezentuje Spoélke na zewnatrz w stosunku do wtadz, os6b
trzecich, w sadzie i poza sadem.
Do skladania oswiadczen w imieniu Spéltki wymagane jest wspoéldziatanie
dwéch czlonkoéw Zarzadu lub jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.
Zarzad kieruje dziatalnoscia Spétki, podejmujac uchwaty we wszystkich sprawach nie
zastrzezonych dla Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.
Zarzad  zarzadza  majatkiem i  sprawami Spoétki  wypelniajac = swoje
obowiazki ze starannoscia wymagana w obrocie gospodarczym, przy Scislym
przestrzeganiu przepisOw prawa, Statutu Spotki oraz regulaminow.
Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wiekszoscia oddanych glosow.
Do kompetencji Zarzadu nalezy nabycie i zbycie nieruchomosci Spo6tki
lub prawo uzytkowania wieczystego, co nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.
Szczegolowy podziat kompetencji i obowiazkow cztonkow Zarzadu,
przedmiot i tryb podejmowania przez Zarzad uchwal oraz tryb jego pracy
ustali regulamin Zarzadu opracowany przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

V. RACHUNKOWOSC SPOLKI

§ 18.

Wiasnymi srodkami finansowymi sa:

a)
b)
°)

kapital zakladowy,
kapital zapasowy,
inne kapitaly, rezerwy i fundusze utworzone uchwata Walnego Zgromadzenia.

§ 19.
Kapital zapasowy tworzy sie z:
a) nadwyzek osiagnietych przy wydawaniu akcji powyzej ich wartosci
nominalnej,
b) odpiséw 2z czystego zysku rocznego, z przeznaczeniem na pokrycie strat
bilansowych jakie moga wyniknaé¢ w zwiazku z dzialalnoscia Spéiki.
Coroczne odpisy 2z czystego 2zysku na kapital zapasowy nie mogg byé
nizsze niz 8 (osiem) procent czystego zysku, do momentu osiggniecia
przez kapital zapasowy wysokosci réwnej 1/3 (jedna trzecia) kapitalu
zakladowego.

§ 20.
Kapitaly rezerwowe i fundusze moga byc¢ tworzone lub likwidowane stosownie do
potrzeb uchwala Walnego Zgromadzenia.
Kapitaly te tworzy sie poprzez dokonywanie odpiséw z zysku.

§ 21.

Zysk pozostaly po dokonaniu obowigzkowych odpiséw, przeznaczony jest w nastepujacej
kolejnosci na:

a) pokrycie strat za lata ubiegle,

b) odpisy na kapitaty i fundusze tworzone z zysku po opodatkowaniu,
c) dywidende,

d) inne cele stosownie do uchwal Walnego Zgromadzenia.

§ 22.

. Wyplata dywidendy dokonywana jest w terminie ustalonym przez Walne

Zgromadzenie.
Walne Zgromadzenie ustala liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany
rok obrotowy.

. Zarzad moze wypltacac¢ zaliczki na poczet dywidendy w zakresie okreslonym przez

Kodeks spoétek handlowych.
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§ 23.

1. Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

2. Roczny bilans wraz z rachunkiem zyskéw i strat oraz dokladne pisemne
sprawozdanie z dzialalno$Sci Spétki w tym okresie, Zarzad zobowiazany jest
sporzadzi¢ i zlozy¢ Radzie Nadzorczej najpdézniej w trzecim miesiacu
po zakonczeniu roku obrotowego.

3. Pierwszy rok obrotowy uplywa 2z dniem trzydziestego pierwszego grudnia
dwa tysiace 6smego roku (31.12.2008).

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 24.

1. W  razie likwidacji Spotki  Walne Zgromadzenie  wyznacza  jednego
lub wiecej likwidatorow i okresla sposob prowadzenia likwidacji.

2. Z chwila wyznaczenia likwidatorow ustaje dotychczasowy Zarzad Spoéiki. Czlonkowie
Zarzadu pozostaja pracownikami Spotki. Zakres ich praw i obowiazkéw okreslaja
likwidatorzy.

3. Pozostate wladze spétki zachowuja swe uprawnienia do zakonczenia
likwidacji.

§ 25.
Spétka zamieszcza swoje ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym, o ile odrebne
przepisy nie wskazuja dodatkowo innych miejsc publikacji.

§ 26.
W sprawach nieuregulowanych stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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3. Definicje skrotow

Akcje, Akcje Emitenta

(a) 3.700.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda

(b) 800.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda

(c) 1.275.000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt
kazda

Gielda, GPW, Gielda
Papierow Wartosciowych

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

GUS

Glowny Urzad Statystyczny

KDPW, Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spotek handlowych,
KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz.
1037, z p6zn. zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR/ MSSF Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci/ Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

NWZ, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spoétka
Akcyjna

Ordynacja podatkowa

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (Dz. U. z 2005 r. Nr 8,
poz. 60, z p6zn. zm.)

PLN, zi, zloty

zloty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument Informacyjny,
Dokument

Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatacznikiem
nr 1 do Regulaminu ASO

PSR

Polskie Standardy Rachunkowosci wg Ustawy o rachunkowosci

Rada Gieldy

Rada Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna

Regulamin ASO, Regulamin
NewConnect

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwata Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Rekomendacje CESR

Rekomendacje w sprawie spdjnej implementacji Rozporzadzenia Komisji
Europejskiej nr 809/2004 o prospekcie, opublikowane w dniu 10 lutego 2005 r.
przez Komitet Europejskich Regulatorow Rynku Papieréw Wartosciowych (CESR)

Rynek NewConnect,
NewConnect, Alternatywny
System Obrotu, ASO

alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,
organizowany przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwa
NewConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

Spotka, Grupa Pactor-
Potempa Inkasso Spétka
Akcyjna, Grupa Pactor-
Potempa Inkasso S.A., GPPI

Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu
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S.A., Emitent

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Statut Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spéotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2001 r.
Nr 17 poz. 209, z pézn. zm.)

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. Nr 183, poz. 1538, z pézn. zm.)

Ustawa o ochronie
konkurencji i konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr
50, poz. 331, z p6zn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6ézn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U.
z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od os6b
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (Dz. U.
z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (Dz. U.
z 2005 r. Nr 41, poz. 399, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz. U. z 2004 r.
Nr 142, poz. 1514, z p6zn. zm.)

Ustawa o rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz.
694, z p6zn. zm.)

VAT

Podatek od towarow i ustug

WZ, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spoéiki, Walne
Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Walne Zgromadzenie Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spotka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu

Zarzad Gieldy

Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad, Zarzad Spoiki,
Zarzad Emitenta

Zarzad Grupa Pactor-Potempa Inkasso Spotka Akcyjna z siedziba w Poznaniu
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