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Katowice, dnia 25.07.2019 r.

Pismo Przewodnie do opinii na temat wartosci godziwej wkladow
niepieni¢znych wnoszonych do spélki FIGENE CAPITAL S.Aw
postaci 100% kapitaléow wlasnych Spéiki FW INVEST WIND Sp. z
0.0. na dzien 31.12.2018 roku.

Na podstawie umowy zawartej w Katowicach w dniu 18.07.2019 roku pomicdzy
Figene Capital S.A, a FECHU Global Audyt Sp. z 0.0. o wydanie opinii bieglego
rewidenta na temat wartosci godziwej wkladow niepieni¢znych w postaci udziatow w
spétkach skladamy przedmiotows opinie wydang w dniu 25.07.2019 roku przez Pana
Artura Szymanskiego, bieglego rewidenta nr. 12053.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla FIGENE CAPITAL S.A

na temat wartoSci godziwej wkiadéw niepieni¢znych wnoszonych do spélki
FIGENE CAPITAL S.A w postaci'100% Kkapitaléw wlasnych Spétki FW INVEST
WIND Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2018 rok.

Ustalenia wstepne

1. Podstaws opinii na temat wyceny majatku Spolki stanowila umowa zawarta ze
Spétkg FIGENE CAPITAL S.A (zwana dalej Zleceniodawca) o dokonanie
ustugi polegajace) na wydaniu opinii bieglego rewidenta na temat wartosci
godziwej 100% kapitaléw wiasnych Spéiki 31.12.2018 roku wynikajace] z
przyjetego modelu wyceny opracowanego przez mgr inz. Andrzeja Pélkoszka w
dniu 18 lutego 2019 roku.

2. Opini¢ sporzadzil i przeprowadzil badanic wartosci godziwej wkladoéw
niepienieznych Artur Szymanski — biegly rewident numer ewidencyjny 12053.

3. Celem przeprowadzonego badania jest wypelnienie przestanek wynikajacych z
art. 312'§1 pkt. 2 w zwigzku z art. 431 §7 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 roku
— Kodeks Spolek Handlowych (dalej ,,KSH”).

Zakres prac

W trakcie badania opierano si¢ na wycenie wartoSci wkladu niepieni¢znego
sporzadzonej na dzien 31.12.2018 roku, bez uwzglednienia obcigzen majatku
powstatych po tym dniu oraz na podstawie zaloZzenia, Ze po tym dniu nie wystapily
zadne zdarzenia inne, niz wynikajgcych z zalozenia modelu wyceny opracowanej przez
mgr inz. Andrzeja Poétkoszka w dniu 10 czerwca 2019 roku.

Przedmiotem oceny przez bieglego rewidenta bylo wylacznie ustalenie wartosci
godziwej zadeklarowanego przez Wnoszgcego wkiadu. Nie bylo przedmiotem wyceny
badanie wlasnosci 1 zdolnosci aportowej przedmiotu badania.

Opis przedmiotu wkladu niepieni¢inego
Przedmiotem wkladu niepieni¢znego podlegajacego wycenie sg zadeklarowane przez

Wnoszgcego aktywa w postaci 100% kapitaléw wilasnych Spotki FW INVEST WIND
Sp. z o0.0.
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Metoda ustalenia wartosci godziwej

»Warto§¢ godziwa” nie zostala zdefiniowana w KSH, ktorego przepisy stanowig
podstawe planowanego wniesienia aportu. Na potrzeby Wyceny za ,,warto$¢ godziwg”
przyjeto — zgodnie z art. 28 ust.6 ustawy o rachunkowos$ci — kwote, za jaka dany
sktadnik aktywow moglby zostaé wymieniony, a zobowigzania uregulowane na
warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi , niepowigzanymi ze soba stronami.

»Warto$¢ godziwa” wedlug przedstawionej powyzej definicji niekoniecznie
odzwierciedla cene mozliwg do uzyskania w transakcji sprzedazy wycenionego
skladnika majgtku danej jednostki. Niektérzy nabywcy moga by¢ skionni do zaplaty
premii z tytulu dodatkowych unikalnych korzysci, jakich spodziewajg si¢ w wyniku
realizacji transakcji, lub do uwzglednienia dyskonta w stosunku do wartosci godziwe;j.
Data Wyceny zostala ustalona wedlug stanu na dziefi 31 grudnia 2018 roku. Zgodnie z
powszechnie stosowang praktyka wycen Wycena uwzglednia informacje znane na
Date Wyceny, w tym przewidywania odno$nie przyszlego rozwoju Spotki FW
INVEST WIND Sp. z 0.0. i nie uwzglednia ewentualnych przyszlych wydarzen, ktére
nie mogly zostaé przewidziane na Date Wyceny. Wycena wartosci godziwej Spotki FW
INVEST WIND Sp. z 0.0. zostala sporzadzona zgodnie z powszechng praktyka
rynkowg, w oparciu o podejscie dochodowe =z zastosowaniem metody
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych (DCF), jako podejscie podstawowe.

Wartos¢ godziwa przedmiotu aportu

W wyniku badania przedmiotu aportu 1 wyceny ustalono wartos¢ godziwa wkladu
niepieni¢znego na poziomie 32.400.000 PLN.

Whieski

Badanie oraz ustalenie wartosci godziwej przeprowadzilem stosownie do:
¢ Postanowien Kodeksu Spétek Handlowych,
o Przepisow ustawy o rachunkowosci oraz ustawy o bieglych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
¢ Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,,Uslugi Atestacyjne
Inne niz Badania lub Przeglady Historycznych Informacji Finansowych”.
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Moim zadaniem bylo dokonanie oceny wartosci aportu, wynikajacego z przyjetego
modelu wyceny.

Badanie wyceny przedmiotu wkladu niepienieznego zostalo zaplanowane
i przeprowadzone w taki sposéb aby uzyskac¢ wystarczajgcg pewno$é co do wartosci
przedmiotu wkladu.

Moim zdaniem warto$§¢ goedziwa aktywéw majacych byé przedmiotem wkiadu
niepienigznego w postaci 100% kapitaléw wlasnych Spétki FW INVEST WIND
Sp. z o.0., wynosi: 32.400.000 PLN (slownie: trzydziesci dwa miliony czterysta
tysigcy zlotych)

Artur Szymariski, 12053
Imie i nazwisko kluczowego bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

FEHU GLOBAL AUDYT Spéltka z 0.0., 4102
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

40-008 Katowice, ul. Warszawska 40/2A
Siedziba podmictu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

25.07.2019
Data opinii



